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**行业研究员 

*** 新能源汽车行业：补贴政策正式出台，迈出

产业化重要一步 
 

投资要点： 

为加快汽车产业技术进步，着力培育战略性新兴产业，推进

节能减排，近日，财政部、科技部、工业和信息化部、国家发改

委 6 月 1 日正式出台《关于开展私人购买新能源汽车补贴试点的

通知》（以下简称《通知》），确定在上海、长春、深圳、杭州、合

肥等 5 个城市启动私人购买新能源汽车补贴试点工作。 

我们认为此次新能源汽车的补贴超出市场预期： 

 从补贴的幅度来看，补贴标准根据动力电池组能量确定，对满

足支持条件的新能源汽车，按 3000 元/千瓦时给予补贴。插电

式混合动力乘用车每辆最高补贴 5万元，纯电动乘用车每辆最

高补贴 6万元。补贴资金拨付给汽车生产企业，按其扣除补贴

后的价格将新能源汽车销售给私人用户或租赁企业。补贴的幅

度基本能覆盖电池的额外成本，有助于新能源汽车的市场化推

广。（以 BYD 的 F3DM 看，14.98 万/辆的定价，扣除补贴后的

价格基本与传统汽车价格接近。） 

 从补贴的方向来看，明确了指出享受补贴的新能源汽车为可插

式和纯电动汽车，表明国家对纯电动汽车的政策倾向性。 

 从产业配套上看，试点城市政府是私人购买新能源汽车试点的

实施主体和责任主体，要安排一定资金并出台相应配套政策措

施，重点对充电站等基础设施建设、新能源汽车购置和使用、

电池的报废及回收体系建设等给予支持。要求地方政府进一步

进行补贴及加强配套设施建设，进一步降低了新能源汽车的消

费成本及基础设施障碍。 

 从补贴规模上看，每家企业销售的插电式混合动力和纯电动乘

用车分别达到 5 万辆的规模后，中央财政将适当降低补贴标

准。我们认为这一补贴规模超出市场预期，一方面有助于实现

“2012 年 50 万辆新能源汽车产能”的实现，另一方面补贴规

模的扩大，有助于企业通过规模化生产进一步降低成本。 

 

我们看好在政策推动下，新能源汽车行业产业化发展带来相关锂

电企业的投资机遇，杉杉股份（600884）是我们的投资首选，另

外关注当升科技（300073）和新宙邦（300037）。 
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投资评级说明 

公司投资评级： 

以报告日后的6-12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入（Buy）：相对强于市场表现20％以上； 

增持（outperform） ：相对强于市场表现5％～20％； 

中性 (Neutral) ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

减持(underperform) ：相对弱于市场表现5％以下。 

 

行业投资评级： 

以报告日后的6-12个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好（overweight） ：行业超越整体市场表现； 

中性 (Neutral) ：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡 (underweight) ：行业弱于整体市场表现。 
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本研究报告由日信证券有限责任公司研究部撰写,研究报告中所提供的信息仅供参考。报告根据国

际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但并不保证报告所述

信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，不能作为道义的、责任的和法律的依据

或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。日信证券有限责任公司研究所将随时补充、更正和修订有关信

息，但不保证及时发布。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任

何责任。  

 

本报告版权仅为日信证券有限责任公司研究部所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形
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