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市场有风险，投资需谨慎。                                                行业快评 

利好疆内水泥龙头企业 
 
日期 研究员  刘英华  执业证书编号： S1060208120120 

 联系人  徐炜 0755-22627752 xuwei850@pingan.com.cn 

 
昨日新疆工作座谈会在北京结束，会议以“跨越式发展”和“长治久安”为主题，决定：（1）
在新疆率先进行资源税费改革，将原油、天然气资源税由从量计征改为从价计征；（2）
对新疆困难地区符合条件的企业给予企业所得税“两免三减半”优惠；（3）“十二五”期间新
疆全社会固定资产投资规模将比“十一五”期间翻一番多；（4）鼓励银行到新疆设立分支
机构；适当增加建设用地规模和新增建设用地占用未利用地指标；（5）适当放宽在新疆
具备资源优势、在本地区和周边地区有市场需求行业的准入限制；逐步放宽天然气利用

政策，增加当地利用天然气规模等。目标：（1）到 2015年新疆人均地区生产总值达到全
国平均水平，城乡居民收入和人均基本公共服务能力达到西部地区平均水平，基础设施

条件明显改善；（2）到 2020年确保实现全面建设小康社会的目标。 

 
 

1. 固定资产投资年均增长率预计可达 25%。按照中性假设，“十二五”期间固定资产投资规
模较“十一五”期间增长 200%，则年均增长率可达到 25%，快于“十一五”期间 22%的年
均增长率。 
 

2. GDP年增长率预计可达 15%。2009年新疆人均 GDP为全国平均值的 68%，要到 2015
年新疆人均地区生产总值达到全国平均水平，则未来 5年新疆的 GDP年均增长率将达
到 15%左右。 
 

3. 新疆的新建水泥产能有可能率先开闸。作为水泥生产的主要原材料，新疆区内石灰石资
源丰富、煤炭预测储量约占全国的 40%，且新增固定资产投资增加了对水泥的需求，
因此我们认为，水泥行业符合“适当放宽”“准入限制”的行业，新疆的限制新建产能政策
有可能率先开闸。 
 

4. 利好疆内水泥龙头企业。我们认为，中央针对新疆的一揽子政策，对疆内水泥龙头企业
形成了短期和中长期的双重利好。短期内，民生工程和基建工程的大量上马，增加了对

水泥的需求，由于去年以来的限制新建产能和淘汰落后政策，使得新增供给不能满足新

增需求，推高水泥价格，企业利润增加；中长期来看，疆内水泥龙头企业通过新建产能

扩大规模，提高区内水泥产业集中度，加上税收和能源成本优势，支撑业绩的长期增长。 
 

5. 维持对西部建设的“中性”评级。混凝土企业的下游行业主要为房屋建筑工程，且公司的
主要业务集中在城市中，政策上并未明确惠及，且上游水泥价格的上涨将侵蚀利润，因

此维持对西部建设的“中性”评级。 
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6. 维持对天山股份和青松建化的“推荐”评级。我们对疆内水泥企业的 2010年业绩预测中，
已充分考虑了今年疆内重点工程集中开工对水泥需求的影响，目前仍然维持对两公司

2010年的业绩预测和“推荐”的投资评级。但我们将密切关注中央下一步的具体安排，若
民生工程、基础设施建设使固定资产投资超预期增长，将上调疆内水泥龙头企业的投资

评级。 
 
 

 

 

 

 

 

 

 



                                                                                                           

 

风险提示： 

 证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能,也存在亏损的风险。请您务必对
此有清醒的认识,认真考虑是否进行证券交易。 

 市场有风险，投资需谨慎。 
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