
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

六企业获准试点电力直接交易 
六企业获准试点电力直接交易 

日前，电监会同意福建省六家电力用户与厦门华夏

国际电力发展有限公司等六家发电企业开展电力直接

交易试点，直接交易价格由交易双方协商确定。 
据悉，直接交易试点的输配电价暂时按照国家发展

改革委《关于核定福建和甘肃省电力用户与发电企业直

接交易试点输配电价有关问题的通知》批复的标准执

行。根据该通知，福建省电网输配电价中，基本电价执

行福建省电网现行销售电价表中大工业用电的基本电

价标准；电量电价为每千瓦时 0.103 元，其中 110 千伏

用户为每千瓦时 0.086 元，220 千伏用户为每千瓦时

0.068 元。 
 

点评： 
去年全国有 12 个省份正式上报了直购电试点方案，但

只有辽宁抚顺铝厂和安徽省直接交易试点工作已正式获批

实施，其主要原因在于缺乏更具竞争力的输配电价。尽管福

建、甘肃的输配电价标准也已得到正式批复，但总体来说，

输配电价测算工作进展依旧较慢；另外，煤价上涨以及用电

量回升等电力市场环境变化负面影响直购电政策推行。 
 

发改委可能暂停批直购电试点 
《21 世纪经济报道》记者 5 月 24 日从某省经济委

员主管人士处了解到，由于节能减排形势严峻，国家发

改委、电监会和能源局今年可能将不再批准直购电试

点。 
“我们先上报了(直购电试点)再说。”不过，上述主

管人士表示，今年获批的可能性微乎其微。据该人士透

露，今年第一季度单位 GDP(国内生产总值)能耗同比上

升 3.2%，完成“十一五”节能目标难度加大；而个别

地方借推行直购电的名义变相实行优惠电价，导致高耗

能行业再度加快发展。 

点评： 
尽管直购电最终目的是为了促进电力市场化，但在实施

过程中间接地达到优惠电价的结果，尤其是地方借推行直购

电的名义变相实行优惠电价情况，从而导致直购电阶段性结

果与目前节能减排政策存在一定的背离。但直购电政策作为

电力市场化过程一个必要手段，扩大直购电试点范围以及完

善直购电政策是必然的趋势。 
由于前直购电政策涉及面较窄，即使暂停批直购电试

点，对电力市场及上市公司经营方面影响较小。 

电监会同意东北跨区域、南方跨省电能交易制度化、规

范化运行 
继同意华东电力跨省集中竞价交易制度化、规范化

运行后，国家电监会发函同意东北跨区域、南方跨省电

能交易制度化、规范化运行，并要求东北电监局和南方

电监局按照电力市场建设的政策规定，组织电力企业依

据规则认真实施。同时，要积极创造条件，不断扩大交

点评： 
自东北、华东区域电力市场 2005 年初试运行以来，但

进展相当缓慢。继 5 月 5 日国家电监会同一时间同意和批准

“华东电力跨省竞价交易制度化、规范化运行”和“华北区

域电力市场内蒙古电力多边交易市场方案”一周后，电监会

同意东北跨区域、南方跨省电能交易制度化、规范化运行，

或将意味着电力市场竞价交易开始从模拟阶段正式走向实
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易规模，发挥市场机制在电能资源配置中的基础作用。

2009 年以来，东北电监局和南方电监局根据国家

电监会的总体安排，分别启动了东北送华北电量交易及

南方区域跨省（区）水电临时交易，取得了较好的效果，

得到了地方政府和电力企业的支持。其中东北送华北电

量交易采取挂牌交易和发电权交易相结合，按年度和月

度开展，目前已成交 2010 年度送电量 80 亿千瓦时。南

方区域跨省（区）水电临时交易采用按月报价、按日报

量，两步式竞价的方式，累计成交电量 7100 万千瓦时。

 
 

际操作阶段，但我们也认识到，这只是电力市场改革的初始

阶段，要达到成熟市场，预计还需要 5-6 年的时间要走。目

前由于竞价交易和多方交易机制的交易量较小，对电力上市

公司业绩影响也甚小。 
 

三季度前需关停 1 千万千瓦小火电机组 
为了完成三季度以前关停 1000 万千瓦小火电机组

的目标，国家能源局举行动员会。国家能源局与地方政

府完成了摸底、分解计划、落实责任等一系列工作，将

超过 1000 万千瓦关停计划分解到 140 多家电厂的近

400 台机组，同时明确了关停时间。辽宁、黑龙江等 8
省区今日集中爆破拆除 20 台小火电机组，关停总容量

达到 237.3 万千瓦。 
据悉，国家能源局已将与 26 个省区人民政府签订

了 2010 年关停小火电机组的责任书。辽宁、黑龙江、

山东、河北、江苏、浙江、广西、新疆 8 个省区举行了

小火电机组集中爆破拆除行动，关停 20 台机组。 
 

点评： 
目前拥有较强实力的电企具有较高的积极性执行“上大

压小”政策，然而由于关停空间的逐渐缩小以及跨地区替代

容量转换存在障碍，我们认为随着 2010 年达到小机组关停

高峰期末期，预计 2012 年以后“上大压小”空间将急剧缩

小。 
1、未来关停空间较小。全国现有单机 30 万千瓦以下的

纯凝火电机组还有约 7000 万千瓦，其中单机 10 万千瓦以下

的纯凝机组只剩下 1469 万千瓦。其中，一部分机组承担当

地主要的供电任务，短期内难以关停；另外，一部分 10 万

千瓦以上的机组未到服务年限。 
2、替代容量跨地区转换难。得益于我们“上大压小”

的政策，电企“压小”积极性较高，然而未来本地关停空间

较小，而跨区域替代容量转换存在较大的障碍，影响了“上

大”的空间和时间。 
图 1 历年小火电机组关停情况 
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煤炭：中转地煤价继续上涨，电厂库存有所提升 
中转地煤价继续上涨 

5 月 24 日，秦皇岛大同优混(6000 大卡)价格为 795
元/吨，较 5 月 10 日涨 10 元/吨；山西优混(5500 大卡)
价格为 765 元/吨，较 5 月 10 日涨 15 元/吨；山西大混

点评： 
我们认为电厂提前储煤，导致在传统淡季相对旺盛的需

求推高了秦皇岛煤价。为了确保迎峰度夏需要，沿海很多省

市也要求当地电厂提前储备煤炭，并要求达到一定数量。因
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(5000 大卡)价格为 665 元/吨，较 4 月 10 日涨 15 元/
吨。 
国际煤价：高位回落 

5月21日，澳大利亚BJ煤炭（5500大卡）NEWC指

数报价为97.8106.2美元/吨，较5月7日下跌8.4美元/吨，

较09年底上涨11.8美元/吨。按目前汇率测算，澳大利亚

BJ 煤炭(5500 大卡)价格较秦皇岛山西优混(5500 大
卡)价格低98.0 元/吨。 

电厂库存：稳步回升 
5 月 19 日，直供电厂煤炭库存 4776 万吨，较 5 月

5 日增加 292 万吨，存煤天数为 15 天。 
秦皇岛港库存：继续小幅增加 

5 月 24 日，秦皇岛煤炭库存 532.3 万吨，较 5 月

10 日增加 44.8 万吨；5 月 24 日，广州港库存为 210 万
吨，较上周减少 13 万吨。 
电厂耗煤量：略有回落 

5 月 19 日，直供电厂日耗煤量 302.4 万吨，较 5
月 5 日减少 9.9 万吨。 
 

此，自 4 月 28 日大秦线检修结束，秦皇岛铁路调入量及吞

吐量持续维持高位，在需求推动下，秦皇岛煤价连续上涨。

然而，我们认为秦皇岛煤价短期内继续上行面临较大的

压力。首先，秦皇岛煤与坑口煤价差以及秦皇岛煤与国际煤

价差逐渐拉大，对秦皇岛市场煤价格支撑作用逐渐减弱；其

次，大秦线运输能力提升以及港口和电厂库存增加使市场煤

供需状况得到改善，在一定程度上增加秦皇岛煤价上行压

力。 
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华泰联合证券评级标准： 
时间段        报告发布之日起 6 个月内 

基准市场指数  沪深 300（以下简称基准） 

股票评级 
买  入     股价超越基准 20%以上 

增  持     股价超越基准 10%-20% 

中  性     股价相对基准波动在±10% 之间 

减  持     股价弱于基准 10%-20% 

卖  出     股价弱于基准 20%以上 

行业评级 
增  持     行业股票指数超越基准 

中  性     行业股票指数基本与基准持平 

减  持     行业股票指数明显弱于基准 

 

 

免责申明 
本研究报告仅供华泰联合证券有限责任公司（以下简称“华泰联合证券”）客户内部交流使用。本报告是基于我们认为可靠且

已公开的信息，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更。我们会适时

更新我们的研究，但可能会因某些规定而无法做到。 

本报告所载信息均为个人观点，并不构成所涉及证券的个人投资建议，也未考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况

或需求。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本文中提及的投资价格和价值以及这些投资带来

的收入可能会波动。某些交易，包括牵涉期货、期权及其它衍生工具的交易，有很大的风险，可能并不适合所有投资者。 

华泰联合证券是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业务的全国性综合类证券公司。我公司可能

会持有报告中提及公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或金融产

品等相关服务。 

我们的研究报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发。我们向所有客户同时分发电子版研究报告。 

 ©版权所有 2010 年 华泰联合证券有限责任公司研究所 

未经书面授权，本研究报告的任何部分均不得以任何形式复制、转发或公开传播。如欲引用或转载本文内容，务必联络

华泰联合证券研究所客户服务部，并需注明出处为华泰联合证券研究所，且不得对本文进行有悖原意的引用和删改。 

 
 
深 圳 上 海 
深圳市福田区深南大道 4011 号香港中旅大厦 25 层 

邮政编码：518048 

电  话：86 755 8249 3932 

传  真：86 755 8249 2062 

电子邮件：lzrd@lhzq.com 

上海浦东银城中路 68 号时代金融中心 17 层 

邮政编码：200120 

电  话：86 21 5010 6028 

传  真：86 21 6849 8501 

电子邮件：lzrd@lhzq.com 

 

 第 4 页


