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一周走势概览 
n 本周全国水泥市场平均价格较上周相比略有上涨，幅度 0.15%。上涨的区

域有天津、福建、江西南部；下跌的区域有江西北部和四川成都市场。 
n 上涨区域： 
² 华北（天津）。天津水泥市场价格上调 10-20 元/吨，价格上调主要由
于天津市场水泥需求旺季等原因； 

² 华东地区的福建和江西南部上调。福建水泥市场价格出现普涨，不同
区域较前期相比上调 10-30元/吨。其中福州市场上调 10-20元/吨，上
调后主流到位价 P.O 42.5散 390元/吨，外省进入价格最低为 340元/
吨；龙岩、泉州、三明、漳州、厦门一带价格上调 30 元/吨，上调后
的价格基本在 280-350元/吨。受福建水泥价格大幅上涨带动，江西南
部一带水泥价格也跟随走高，较前期相比上涨有 20元/吨。 

n 下跌区域：江西北部地区价格却再次出现下调，幅度 10-15 元/吨，价格
下调的原因供大于求，市场竞争激烈等导致。 

n 其他地区保持平稳。（以上信息来源：数字水泥网）。 
行业要闻 
n 住建部与各省市签保障房建设责任书。 
n 数千亿资金涌动 新疆振兴规划即将发布。 
n 山东确定今年 150个重点建设项目总投资五千多亿。 
n 8.6亿收购赤峰水泥 山水抢攻西北桥头堡。 
n 河北省涿鹿金隅水泥 4000t/d熟料生产线投产。 

煤炭价格变化 
n 本周秦皇岛煤炭价格不变。截至 5月 24日，秦皇岛大同优混和山西优混

分别 790元/吨和 760元/吨，维持上周价格不变。 

评论 
n 本周受保障性住房落实、新疆工作会议召开等利好因素影响，水泥板块

涨幅居首为 2.3%，跑赢上证 A股涨幅 6个百分点，板块中涨幅最高的中
西部水泥股：天山股份、华新水泥、青松建化、祁连山，周涨幅分别为

24%、12.16%、6.87%和 5.94%。 
n 本周出台的两项政策对于之前受房地产调控政策拖累的大幅下跌的水泥

板块起到止跌作用，此次各省市签订保障性住房建设责任书增强了完成

建设的可能性，对水泥板块带来了一定积极因素，但由于保障性住房在

整个房地产投资中占比不足 10%，对于新增水泥需求影响有限。 
n 由于水泥板块前期跌幅较大，目前板块 2010年 PE在 13倍左右，处于历

史地位，已经充分反映出了市场的过于悲观预期，板块投资价值开始显

现，部分水泥上市公司吨市值接近甚至低于重建成本如冀东水泥，仍维

持该公司“买入”评级，关注新疆区域概念，新疆区域振兴规划理所当

然使得天山股份和青松建化享受更多的估值溢价。 



                                             2010年第 11期 总第 46期 

请务必阅读正文之后的特别声明部分 
 

2 

【水泥价格一周走势】 

 

东北地区水泥价格（P.O42.5)
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华北地区水泥价格(P.O42.5)
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 

西北地区水泥价格（P.0 42.5）
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西南地区水泥价格(P.O42.5)变化
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 

中南地区水泥价格(P.O42.5)变化

280

290

300

310

320

330

340

350

360

370

380

1月 1月 2月 3月 4月 4月 5月 6月 7月 7月 8月 9月 9月 10
月

11
月

12
月

12
月

2009年 2010年

 

华东地区水泥价格(P.O42.5)变化
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资料来源：数字水泥网，山西证券                        资料来源：数字水泥网，山西证券 
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【煤炭价格一周走势】 

u 秦皇岛价格： 
 

2009年以来山西优混和大同优混价格及煤炭库存变化 

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00
2
0
0
9
-
0
1
-
0
5

2
0
0
9
-
0
2
-
0
1

2
0
0
9
-
0
2
-
2
3

2
0
0
9
-
0
3
-
1
6

2
0
0
9
-
0
4
-
0
7

2
0
0
9
-
0
4
-
2
7

2
0
0
9
-
0
5
-
1
8

2
0
0
9
-
0
6
-
0
8

2
0
0
9
-
0
6
-
2
9

2
0
0
9
-
0
7
-
2
0

2
0
0
9
-
0
8
-
1
0

2
0
0
9
-
0
8
-
3
1

2
0
0
9
-
0
9
-
2
1

2
0
0
9
-
1
0
-
1
9

2
0
0
9
-
1
1
-
0
9

2
0
0
9
-
1
1
-
3
0

2
0
0
9
-
1
2
-
2
1

2
0
1
0
-
0
1
-
1
1

2
0
1
0
-
0
2
-
0
1

2
0
1
0
-
0
3
-
0
1

2
0
1
0
-
0
3
-
2
2

2
0
1
0
-
0
4
-
1
4

0.00
100.00
200.00
300.00
400.00
500.00
600.00
700.00
800.00
900.00
1,000.00

秦皇岛库存 大同优混(6000大卡) 山西优混(5500大卡)
 

 
u 各地区煤炭交易价格 
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华北地区煤炭价格
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  资料来源：CCTD，山西证券                             资料来源：CCTD，山西证券 
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西北地区煤炭价格

300

320

340

360

380

400

420

2
0
0
9
年

1
月

1
日

2
0
0
9
年

2
月

1
日

2
0
0
9
年

3
月

1
日

2
0
0
9
年

4
月

1
日

2
0
0
9
年

5
月

1
日

2
0
0
9
年

6
月

1
日

2
0
0
9
年

7
月

1
日

2
0
0
9
年

8
月

1
日

2
0
0
9
年

9
月

1
日

2
0
0
9
年

1
0
月

1
日

2
0
0
9
年

1
1
月

1
日

2
0
0
9
年

1
2
月

1
日

2
0
1
0
年

1
月

1
日

2
0
1
0
年

2
月

1
日

2
0
1
0
年

3
月

1
日

2
0
1
0
年

4
月

1
日

2
0
1
0
年

5
月

1
日

  

西南地区煤炭价格
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  资料来源：CCTD，山西证券                              资料来源：CCTD，山西证券 

 

华中市场煤炭价格
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华南地区煤炭价格
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  资料来源：CCTD，山西证券                              资料来源：CCTD，山西证券 

 
 

【上市公司涨跌幅排行榜】 

本周受保障性住房落实、新疆工作会议召开等利好因素影响，水泥板块涨幅居首为 2.3%，跑赢上证

A 股涨幅 6 个百分点，板块中涨幅最高的中西部水泥股：天山股份、华新水泥、青松建化、祁连山，周

涨幅分别为 24%、12.16%、6.87%和 5.94%。  

 

证券代码 证券简称 周涨跌幅% 最近月涨跌幅% 最近 6月涨跌幅% 最近一年涨跌幅% 

000877.SZ 天山股份 24.00  2.79  0.23  1.97  

600801.SH 华新水泥 12.16  5.65  -10.55  -17.82  

600425.SH 青松建化 6.87  2.22  9.66  19.86  

600720.SH 祁连山 5.94  -11.71  -14.33  -23.31  

600585.SH 海螺水泥 3.38  -6.14  -14.13  -25.79  

000789.SZ 江西水泥 0.82  -9.05  -19.96  -5.78  

000401.SZ 冀东水泥 0.00  -4.77  -10.69  -20.17  

600217.SH *ST秦岭 0.00  3.61  -17.77  -0.69  

600881.SH 亚泰集团 0.00  -6.74  -15.40  -29.46  
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600553.SH 太行水泥 0.00  0.00  8.12  -7.71  

600291.SH 西水股份 -0.74  -15.06  -20.62  -19.51  

002233.SZ 塔牌集团 -2.60  -12.13  -22.08  -39.16  

600678.SH ST金顶 -2.79  2.78  -10.03  -12.66  

600449.SH 赛马实业 -3.53  -10.08  -34.95  -32.34  

600668.SH 尖峰集团 -3.86  -12.50  -9.97  -15.12  

600318.SH 巢东股份 -5.15  -15.03  -20.66  -22.88  

600802.SH 福建水泥 -6.06  -1.83  -13.31  -8.05  

000935.SZ ST双马 -6.11  -16.33  -16.97  -24.54  

000885.SZ 同力水泥 -7.05  -11.61  -20.51  -22.06  

600539.SH 狮头股份 -8.97  -13.10  -17.17  -14.71  

000673.SZ *ST大水 -15.45  -19.28  -6.24  -17.81  

 

 

板块最近涨跌幅一览 

板块名称 最近一周涨幅 板块名称 最近一月涨幅 板块名称 最近三月涨幅 

SW水泥制造 2.3 SW金融服务 -9.71 SW电子元器件 3.45 

SW房地产 -1.17 SW水泥制造 -13.25 SW医药生物 2.85 

SW机械设备 -1.72 SW医药生物 -13.27 SW机械设备 -5.35 

SW家用电器 -1.81 SW黑色金属 -13.43 SW农林牧渔 -7.44 

SW黑色金属 -1.98 SW食品饮料 -13.7 SW信息设备 -9.23 

SW采掘 -2.22 SW房地产 -13.98 SW有色金属 -9.55 

SW食品饮料 -2.39 全部 A股 -14.72 SW玻璃制造 -9.92 

SW电子元器件 -2.77 SW采掘 -14.89 SW商业贸易 -10.45 

SW金融服务 -3.26 SW农林牧渔 -15.38 SW食品饮料 -11.54 

SW商业贸易 -3.41 SW机械设备 -15.42 SW纺织服装 -11.76 

全部 A股 -3.79 SW有色金属 -15.55 SW金融服务 -12.01 

SW信息设备 -4.28 SW商业贸易 -15.61 SW公用事业 -12.06 

SW交运设备 -4.35 SW交运设备 -15.65 SW轻工制造 -12.18 

SW化工 -4.58 SW电子元器件 -15.89 全部 A股 -12.48 

SW公用事业 -5.18 SW家用电器 -16.26 SW水泥制造 -12.9 

SW农林牧渔 -5.33 SW公用事业 -17.02 SW交运设备 -13.16 

SW有色金属 -5.6 SW化工 -19.29 SW采掘 -13.35 

SW医药生物 -5.9 SW交通运输 -19.49 SW家用电器 -14.91 

SW信息服务 -6.04 SW信息服务 -19.83 SW信息服务 -16.44 

SW餐饮旅游 -6.04 SW纺织服装 -19.97 SW交通运输 -16.55 

SW纺织服装 -6.05 SW信息设备 -20.2 SW化工 -17.74 

SW交通运输 -6.36 SW玻璃制造 -22.01 SW餐饮旅游 -18.35 

SW轻工制造 -6.59 SW餐饮旅游 -22.37 SW黑色金属 -19.85 

SW玻璃制造 -6.61 SW轻工制造 -22.59 SW房地产 -21.19 

注：板块涨跌幅按照流通市值加权平均计算 
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【本周行业新闻回顾】 

n 冀东水泥与临城县政府签署建材产业战略合作协议。5月 22日，唐山冀东水泥股份有限公司与临城县
政府正式签署建材产业战略合作协议，冀东水泥将投资 15亿元重组改造临城县水泥行业，帮助其加快升
级步伐。 

n 河北省涿鹿金隅水泥 4000t/d 熟料生产线投产。5 月 18 日，涿鹿金隅水泥有限公司日产 4000吨水泥
熟料生产线项目点火投产仪式举行，该水泥熟料生产线项目由北京金隅集团投资兴建，项目总投资约 6.5
亿元，可年产熟料 155万吨、水泥 200万吨。 

n 四川兰丰水泥 5000t/d熟料新型干法水泥生产线 23日点火。作为彭州震后引进的单个最大产业化项目

———四川兰丰水泥，23日在彭州市桂花镇点火投产。此举标志着又一个全市乃至整个四川省灾后重建
重点项目和重大产业化项目的正式投产。 

n 华润水泥（富川）4500t/d熟料生产线点火投产。总投资 13亿元、落户于富川瑶族自治县白沙镇的华
润水泥厂项目于 5月 17日投产。该厂年产环保水泥 400万吨，是桂东地区最大最环保的水泥厂。 

n 数千亿资金涌动 新疆振兴规划即将发布。随着新疆振兴规划出台，中央将加大对新疆的财政投资；另
外还有对口省份的财政支援、央企重点项目的投资，预计未来 3年新疆固定资产投资额将有巨幅上升。
新疆区域振兴规划一旦发布，预计能带动数千亿投资，一些示范项目正在陆续启动，其中大部分项目集

中于交通、煤炭、电力等基础设施方面。据国家发改委披露，新疆将加快铁路客运专线、区际干线和煤

运通道建设；同时推进口岸铁路建设。此外，在管网运输方面，新疆要加大推动油气管网、电网等能源

基础设施建设。 

n 建材下乡年内或搁浅 政策细则存在争议。年初出炉的“建材下乡”政策提出，应抓住当前农村建房快速
增长和建筑材料供给充裕的时机，把支持农民建房作为扩大内需的重大举措，采取有效措施推动“建材下
乡”，鼓励农民依法依规建设自用住房。不过，对于目录及补贴方式等细节，业界分歧颇大，中国建材工
业规划院院长刘长发表示，2010 年中央 1 号文件提出的“建材下乡”或面临搁浅局面建材下乡”也因此被
搁置。 

n 4 月港口煤炭库存下降 推升煤炭价格上扬。 数据显示，由于沿海地区煤炭需求转暖，秦皇岛港的煤

炭发运量由 3月份的日均 59万吨升至 4月份的 69.6万吨，加上大秦线检修的负面影响，秦皇岛港的煤
炭库存 4 月减少 319.9 万吨，环比下降 40.7%。报告称，秦皇岛港煤炭库存持续减少、特别是降至 500
万吨以下的低位水平，给沿海地区煤炭消费企业带来较大压力，从而推动 4月份秦皇岛地区市场动力煤
价格上扬。 

n 山东日照市 10月份前淘汰全部立窑水泥生产线。为推动落后产能淘汰工作，全面完成“十一五”节能减
排任务，日照市将于 5月 24日再次启动集中淘汰立窑水泥生产线行动。 

n 住建部与各省市签保障房建设责任书。 5月 19日上午，住房与城乡建设部与各省、自治区、直辖市
人民政府主管部门在北京签定保障房建设“责任书”，以确保完成 2010年保障性安居工程建设目标。根据
2010年政府工作报告，今年中国继续大规模实施保障房安居工程。中央财政拟安排保障性住房专项补助
资金 632亿元，比上年增加 81亿元。建设保障性住房 300万套，各类棚户区改造住房 280万套。扩大农
村危房改造试点范围。 

n 山东确定今年 150 个重点建设项目总投资五千多亿。20 日从山东省发改委获悉，根据 2010 年省重点
建设项目名单，山东省将重点推进南水北调东线一期(山东段)工程，山东黄河标准化堤防及东平湖滞洪
区治理工程等一大批水利工程;山东海阳核电一期工程等 150个重点建设项目。 
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n 8.6亿收购赤峰水泥 山水抢攻西北桥头堡。18日，在香港上市的山水水泥发布公告称，拟分两次收购
赤峰远航一公司资产不少于 80%的股权。山水集团的资料显示，近日，内蒙古赤峰市人民政府、山东山
水集团战略合作暨远航水泥重组签署，收购现金总价约 8.6 亿元人民币。该资产包括水泥熟料生产线配
套设施、赤峰远航十家石灰石矿采矿权等。据介绍，赤峰远航水泥是一家老牌水泥生产企业，也是赤峰

建材工业的龙头企业，地处环渤海湾经济区和东北经济区中间，是内蒙古距出海港口最近的城市。 
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特别申明： 
本报告是基于山西证券研究所（以下简称“本所”）认为可靠的已公开信息，但本公司不保

证该等信息的准确性或完整性。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对

任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的

任何损失负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判

断。在不同时期，本所可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关

联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资

标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本所可能

存在可能影响本报告客观性的利益冲突。本所在知晓范围内履行披露义务。 


