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事件 

近期，国际航空制造业复苏态势明显，国际钛品价格也显著回升；我们判断，钛

行业正处于长期景气周期的起点。 

作为我国经济转型和结构调整的重要纲领，《战略性新兴产业发展规划》有望于

年底出台，相信其执行力度和相关政策扶持都将提升至前所未有的战略高度。钛

作为万能金属，是战略性新兴产业的基础材料，目前需求量虽小，未来突破点较

多。初步分析，与钛行业直接相关的战略性新兴产业有：新能源、节能环保、电

动汽车、新材料、海洋工程和民用航空业。届时，无论是钛行业，还是相关上市

公司必将成为资本市场关注的焦点。 

为此，我们特别邀请了宝钛股份总工艺师兼副总工程师王韦奇先生、主管销售的

副总雷让歧先生、董事会秘书兼财务总监郑海山先生就钛行业的未来发展及其在

各领域的应用举行了电话会议。 

 

会议内容概要 

国内外钛材需求结构差异 

钛是一种过渡金属，具有密度小、硬度大、可塑性强、耐腐蚀耐高温、生物相容

性好等优点，应用领域非常广阔。 

各国在钛材的应用和钛材的加工技术上差异比较大。美国由于航空工业比较发

达，所以注重的是钛合金材的科研和生产，它的产品是以钛合金为主导，比如板

材、棒材、锻件等，主要用作航空发动机的压切机盘、叶片、机翔等关键构架。

在客机上，主要用做机身的大梁、中段以及内臂板等结构架。其他主要是能源工

业用材，热能的需求主要是以纯钛为主。其他还有建筑行业用钛、医疗器械行业、

生活休闲工艺品类。 

中国涉及的行业比较广阔，钛材除了满足航空工业之外，还用于一般的化工工业，

像石化、医疗，包括制盐，氯碱等行业。 

面对金融危机，给各国都采取了有效的对策，目前经济已经处于一个稳步恢复的

阶段。钛材行业和其他行业一样，也处在一个逐渐复苏的阶段，实际上国内和国

外钛材的复苏相对来差别不大，基本上都处于一个比较明显的复苏阶段。但在市 
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场的感觉上，美国、日本等国家的复苏较国内明显，这实际上是市场从价格方面的认

识。事实上，国内外复苏程度差异不大，都比较好。我国目前钛材价格上涨并不明显，

但钛材的产量增加比较显著。这主要是前几年国内钛行业发展比较快，而国外钛加工

行业原料生产商和材料加工厂没有大的变化，还是原来的传统几家，总数没有增加。 

2006 年国内钛材比较紧缺，导致原料供应比较紧张。随后很多项目盲目上马，新增

了很多海绵钛的生产商，最终导致我国钛材供应出现供大于求的局面。2006 年，全

国海绵钛产能不到 5000 吨，而现在的实际产能已经到了大概 5 万吨左右，加工材相

应也有一些增加，导致国内一般用途钛和钛合金的价格没有提升，尽管实际的需求量

已经明显恢复。 

航空用钛方面，由于国内国外基本上都处在一个复苏阶段，供求量没有什么明显的变

化，仍然处于一个恢复阶段，生产厂家也没有明显增加。另外由于行业的特点，航空

航天行业都有很多门槛，特别是体系认证，过程控制认证和产品认证，门槛相对较高，

应该说国内国外在航空航天方面都有明显的复苏。 

国内钛材供应的竞争格局 

目前国内钛材竞争格局处于一个比较激烈的阶段，特别是在一般用途钛材供应方面，

像石油、化工、氯碱、造纸，这类技术和认证门槛比较低的行业竞争比较激烈。另外，

目前上游海绵钛仍然过剩，钛材原料充足，再加上新的加工厂的出现，这块技术含量

和门槛较低的行业的盈利水平都并不理想。 

宝钛为了解决长期竞争的问题，克服这个不利因素，进行了工业园的建设，主要是通

过兴建新的生产线以提高产品的品质和成才率，降低生产成本来稳固和扩展钛材的供

应，缓解竞争问题。未来随着新的钛材生产线、板材以及线棒材的重大项目的投产，

宝钛在国内的钛材竞争格局中将会处于最有利的位置，将会以质优、价廉和及时供货

获取更大的市场份额。 

未来钛材应用的新突破点 

为了开发钛材新的应用领域，寻找新的突破点，宝钛进行了新的开发研究和生产线的

建设。主要是从以下几个方面来寻求突破，一个是扩大钛材的平整规格，二是增加型

材以及大规格棒材宽厚板的生产。以过去宝钛向国外出口的 48 钛合金为例，板材的

最大厚度是 60，宽度的是 1 米。目前宝钛经过多年的研究，已经自制成厚度 100，宽

度 1 米的钛 48 厚板，和厚度在 80 左右，宽度 1 米 2 的宽幅厚板。再一个就是开展

钛 48ELI 钛合金，来寻找更多的突破点。  

公司总体思路是，一方面扩大平整规格，另一方面开发新型钛合金。新型钛合金方面，

宝钛主要是开展高强高热特色合金的研究，再一个就是新型高温钛合金，还有集成钛

合金，以满足不同的市场需求。宝钛在国内仍然处于一个绝对领先的地位，可以说引

领着中国钛工业的发展。同时公司积极参与国际竞争，公司能够锻压生产具有结构差

异的产品，能够生产多种特合金的平整规格，以满足不同的需求，综合来说在国际上

处于前三名的水平。 

海洋工程和汽车用钛前景 

未来随着各国经济的复苏，以及新的应用领域的不断扩展，钛材将以较快的速度和较

大的绝对量来增长。 
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海洋和汽车用钛这两个行业都是未来用钛的新型行业，而且其发展前景非常乐观。在

海洋用钛方面，目前主要是出现一些新的用钛领域，一个是海水养殖，再一个是滨海

电站，还有一个深海探测器以及一些豪华游艇，包括一些舰船的不同部位都在大量的

使用钛。由于船体用钛只是局部而不是整条船用，钛材和其他金属在连结的时候存在

一个电化腐蚀的问题。公司目前正积极和国家海洋研究所进行一些联合合作，通过联

合研究解决这些电化腐蚀问题后，舰船用钛领域将会大幅增长。也就是说随着这些新

的科研技术、应用技术的研究和突破，整个海洋行业用钛将会有一个大幅的增长。 

目前国内国外在汽车行业用钛方面都开展了大量的研究工作。国外汽车的连杆、排气

管以及许多其他部位都使用了钛，而用量主要是随着汽车用钛的技术进步来不断提

升。目前在这方面开展的研究工作国内国外都比较多，一个方面就是要考虑如何降低

汽车用钛的成本，另一方面是开发汽车用的集成状态合金，把钛的优良性能发挥在汽

车领域。 

公司锆业务厚积薄发 

公司主要生产研究工业级锆材，主要是为化工行业提供锆及锆合金的板材、管材、锻

件，此前化工行业用的锆材主要还是依赖进口，由国外一些公司垄断。近几年宝钛加

大了锆材的科研投入以及开发力度，在这方面取得了显著的成就，已经打破了国外垄

断。目前国内一些重大的建设项目所用的各类的锆材，公司拿到了其中的大部分合同。

而且在今后新上项目上，宝钛将会争取到更多的订单。 

提问环节总结 

问：目前日本汽车用钛相对已经比较成熟，未来如果中国汽车实现用钛，单车用量大

概会是多少？     

答：目前具体的数量还无法确定。公司目前组建了专题小组，正在跟国内的汽车制造

商就这方面进行沟通。国内目前自主研发的汽车品牌相对来说用量较少。日本是一个

汽车生产大国，有很强的自主研发能力，钛材能够用于汽车制造。我们一方面需要提

供质优价良的钛材，另一方面，汽车设计人员要设计出相应的零件才能用上去。总体

来说，国内汽车用钛和日本以及德国、美国相比，相对要滞后一些，当前处在一个起

步阶段，量方面目前还很难估算，但增长前景相对乐观。 

问：从过去几年的情况来看，公司业绩一直不是特别理想，公司对这个问题是如何看

待的？ 

答：任何一个产品和公司，都有一个业绩的正常波动。钛行业的发展不可能离开宏观

经济的波动变化，他受到其它的行业影响。从前年的高潮到去年的下滑，再到现在的

基本平稳，这是一个市场周期变化的过程，这样的波动是合理的。近两年公司经营利

润有所下降，主要是由于这几年整体生产成本上升。而原材料整个供求关系发生了很

大的变化。随着这个供求关系的变化和行业的复苏，像化工和国内的其他一些项目，

会带动钛行业整体的上升，这是一个稳步复苏的过程。 

问：钛尽管是一个小金属，但是否呈现出和大宗工业金属，如铜和铝比较相类似的行

业景气变化周期？ 

答：中国拥有全球约 51%～52%的资源，总体上还是比较丰富的。但是钛行业规模相
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对其他工业金属还是比较小，任何微小的因素可能会引起较大的波动，因此钛行业的

变化周期与国际铝、铜等有一定的差异。 

问：公司业务主要有三块，分别是航钛、军工和民品，那么其中哪一块或者哪几块是

采用相对稳定毛利率形式来定价的？另外，市场有传闻说遵义钛业是今年 2 月份提

价，然后公司的钛材是 4 月份提价，而现在遵义钛业 5 月 1 号又提价，那么公司未来

是否还有提价计划，公司提价大概会遵循一个什么样的原则？ 

答：总体上，上述信息是基本确切的。最近不管是海绵钛还是加工钛材都有一些变化。

应该说国内军工和航钛出口这两个部分的毛利率相对其它的民用产品来说是要稳定

一些。 

整体上，现在钛材行业还属于一个供大于求的局面，毛利大幅提升的可能性应该说是

不大，但是在行业和金融稳定的前提下，我们看好未来这一、两年之内的市场。下一

步的价格走势应该还是受整个宏观经济的变化，现在的整个钛材加工上调，是由于成

本推动，也就是钛材的基础原料再上涨。 

为了应对海绵钛价格的上涨，公司进行了一部分的调价。但一部分已经签订的合同在

一定的提价范围内我们就不调整了。但是和一些只确立合同意向的，这个签订的是开

口合同，对于原料的上涨可以进行部分的调整。整体上，应该说有些合同是调整的，

有些是不调整。其中开口的合同的比例相对于闭口合同要大一些。 
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