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基本金属价格宽幅震荡 基本金属价格宽幅震荡 

---有色金属行业点评 ---有色金属行业点评 

金属市场： 金属市场： 

5 月 19 日，铜、铝、铅、锌价下跌，跌幅分别为 2.99%、2.89%、4.36%、4.07%。 5 月 19 日，铜、铝、铅、锌价下跌，跌幅分别为 2.99%、2.89%、4.36%、4.07%。 

表 1：LME 基本金属价格涨幅（美元/吨） 表 1：LME 基本金属价格涨幅（美元/吨） 

指标名称 指标名称 LME3 个月铜 LME3 个月铜 LME3 个月铝 LME3 个月铝 LME3 个月铅 LME3 个月铅 LME3 个月锌 LME3 个月锌 

2010-05-18 6,700.00 2,060.60 1,835.00 1,939.00 

2010-05-19 6,500.00 2,001.00 1,755.00 1,860.00 

日涨幅 -2.99% -2.89% -4.36% -4.07% 

10 日涨幅 -2.99% -2.89% -4.36% -4.07% 

20 日涨幅 -11.62% -9.05% -21.30% -18.03% 

30 日涨幅 -15.54% -15.50% -21.65% -22.17% 

年内涨幅 -11.88% -10.75% -27.28% -27.34% 

资料来源：wind 大通证券研发中心 

5 月 19 日，铜、铅、锌库存减少，减少幅度分别为 0.19%、0.05%、0.20%；铝库存

增加，增幅为 0.86%。 

表 2：LME 金属库存（吨） 

指标名称 总库存:LME 铜 总库存:LME 铝 总库存:LME 铅 总库存:LME 锌 

2010-05-18 483,150.00 4,511,025.00 186,800.00 566,875.00 

2010-05-19 482,225.00 4,549,625.00 186,700.00 565,750.00 

日增幅 -0.19% 0.86% -0.05% -0.20% 

10 日增幅 -1.76% 0.96% 2.04% -1.06% 

20 日增幅 -4.04% 0.17% 3.68% 3.74% 

30 日增幅 -5.05% -0.23% 3.75% 3.43% 

年内增幅 -4.00% -1.71% 27.44% 15.92% 

  ‐ 1 ‐ 

资料来源：wind 大通证券研发中心 

请务必阅读免责条款 研究创造价值 专业前瞻市场 



大通证券·研发中心  行业点评 

5 月 19 日，金价下跌 2.61%，收于 1192.95 美元/盎司。美元下跌 1.15%，收于 86.33。 

 最新消息及数据 

5 月 19 日，全球金属统计局(WBMS)表示，今年前 3个月，全球铜市供应过剩 187,000

吨。去年同期全球铜市为短缺 95,000 吨。1-3 月期间，矿山铜产量为 380.1 万吨，较去

年同期高出3%。同时期精炼铜产量较上年增长2.3%至458万吨，但消费量同比下滑3.9%，

为 439 万吨。保加利亚、赞比亚和智利铜产量较上年同期共计增长 138,000 吨，但印度

和日本产量分别减少 11,000 吨和 63,000 吨，中国铜产量同样增长 66,300 吨。 

5 月 19 日，全球金属统计局(WBMS)表示，1-3 月铝市供应过剩 679,000 吨，去年同

期为过剩 112,000 吨；2009 年全年铝市场供应过剩 739,000 吨。今年第一季度全球铝产

量增加 156.8 万吨，2009 年全年产量下降 290 万吨。世界金属统计局估计今年第一季度

中国铝产量为 404.9 万吨，占全球总产量的 40%。 

5 月 19 日，美联储(FED)公布的 4 月份会议纪要显示，美联储上调了美国经济增长

预期，并讨论了最终出售抵押资产的策略。为应对大萧条以来最严重的金融危机，美联

储购买了超过 1.4 万亿美元的抵押贷款支持证券(MBS)和机构债，这一非常规举措引发

未来通胀的担忧。美联储官员在4月27-28日的会议上同意将最终出售所持的这些资产，

但资产出售不会在近期进行。预测今年的国内生产总值(GDP)增长幅度将大约介于

3.2%-3.7%。而今年 1月，官员们认为美国经济将增长 2.8%至 3.5%。尽管预测一片大好，

但会议纪要表明，美联储并不认为近期存在通胀风险，且不可能很快开始收紧货币政策。

会议纪要称，大多数委员预计，经济疲弱将继续相当一段时间，通胀率仍然低于美联储

双重目标下即满足最高就业率和物价稳定的长期水平。 

点评： 

德国财政部18日宣布,自本月19日开始,禁止对欧元区国家的国债以及部分金融机

构股票等进行“裸空交易”,禁令有效期至2011年3月31日，德国政府称,采取这一措施

的理由是欧元区国家的债务风险过大,危及到欧元区整个金融系统。德国政府的这一初

衷反应的另一问题就是7500亿欧元的救助的作用德国政府本身也认为有限，使市场的风

险偏好进一步受到打击。风景美国独好，但欧洲问题对美国经济复苏影响负面。由于金
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属价格的走高，1季度铜、铝的过剩量在增加，对价格形成压力。 

板块的估值压力有所减轻，但相对仍高，我们维持有色金属行业“中性”的投资评

级。矿产金属在产品结构中比例突出、成本优势突出的上市公司个股是我们的首选。同

时，我们也兼顾行业优势，黄金、铜子行业的中长期优势仍然存在。年内，我们重点的

关注的个股为山东黄金、中金黄金、江西铜业、云南铜业、中金岭南、焦作万方。 

投资风险：宏观经济尤其是美国经济复苏程度超预期（上行/下行）；中国经济复苏

程度超预期（上行/下行）；主要国家尤其是美国宽松货币政策的收紧时点超预期（上行/

下行）；希腊问题的不确定性。 

－正文完毕－ 

 

 公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评级代表

分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

 

请务必阅读免责条款 研究创造价值 专业前瞻市场   ‐ 3 ‐ 



大通证券·研发中心  行业点评 

大通证券股份有限公司 
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 免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保

证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。本

报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断。在不同时期，本

公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。本公司或其关联机构在法律

许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市公司所发行的证券或投资标的，还可

能为或争取为这些公司提供投资银行或财务顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在

可能影响本报告客观性的利益冲突。本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权

归本公司所有，本公司对本报告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任

何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他

人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责

任的权利。 

 

 

 

 

大通证券股份有限公司     

 
 
 
 


