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汽车行业 4 月份销售数据点评 
——增速持续回落影响市场心理 

同步大势 
        下调评级 

可选消费/汽车 发布时间：2010 年 5 月 11 日 

投资要点： 

 根据中汽协数据，2010 年 4 月，汽车销售 155.52 万辆，环比下

降 11.29%，同比增长 34.00%。考虑到汽车销售的季节因素，4

月份的销量仍比较正常。 

 1-4 月汽车销售 616.59 万辆，同比增长 61%，增幅较 1-3 月的

72%回落 11 个百分点。考虑到去年汽车市场的持续火爆局面，汽

车销量的增速将呈持续回落的态势。这一点对投资者的心理负面

影响是巨大的。 

 4 月，1.6 升及以下乘用车销售 73.72 万辆，环比下降 15%，同

比增长 24%，总体表现差于乘用车其他各类车型；1.6 升及以下

乘用车占乘用车总量比重为 67%，比上月下降 2个百分点，比上

年同期下降 4个百分点，这也是继 3月的再次下降。由于该类车

型所占比重较大，对乘用车总体产销影响较为明显。 

 1-4 月，大型客车和重型货车增长较快。1-4 月客车（含非完整

车辆）销售 13.54 万辆，比上年同期增长 40%，其中大型客车销

售 1.90 万辆，同比增长 1.05 倍；1-4 月货车（含非完整车辆和

半挂牵引车）销售 139.56 万辆，同比增长 53%，其中重型货车

完成 38.33 万辆，同比增长 1.32 倍。 

 截止 4月底，汽车企业库存（不包括零售环节的库存）为 54.75

万辆，比 3 月底增加 1.81 万辆，比年初库存下降 4 万辆。另有

中国汽车技术研究中心统计，截止 4 月底，汽车总库存达 100

万辆（企业库存加零售环节库存），这与去年下半年供不应求的

格局形成强烈反差，对投资心理的影响也是负面的。 

 1-3 月，17 家汽车企业集团实现主营业务收入 5037.46 亿元，同

比增长 86%，比 1-2 月回落 14 个百分点；累计实现利税总额

823.58 亿元，同比增长 155%，比 1-2 月回落 45 个百分点。 

 我们将汽车股的投资评级下调为“同比大势”。个股仍建议重点

关注江淮汽车（600418）、一汽轿车（000800）、江铃汽车（000550）、

宇通客车（600066）、中国重汽（000951）。 
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附录一： 

2004-2010年汽车月度实际销量（单位：万辆）
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数据来源：中国汽车工业协会  东北证券金融与产业研究所整理 

 

附录二： 

2005-2010年乘用车月度实际销量（单位：万辆）
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数据来源：中国汽车工业协会  东北证券金融与产业研究所整理 
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附录三： 

2007-2010年商用车月度销量数据（单位：万辆）
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数据来源：中国汽车工业协会  东北证券金融与产业研究所整理 

 

附录四： 

17家重点汽车集团利税总额与营业收入累计同比变化情况
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数据来源：中国汽车工业协会  东北证券金融与产业研究所整理 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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