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[Table_Summary] 
国家及地方旅游局公布五一游客接待情况。 

评论： 

 13 个重点城市游客人次增长 23%，旅游收入增长 25%。五一是入夏旅游旺季的第一个法定节日，全国国内游快速

升温。此次国家旅游局未公布国内游总体数字，但根据已有数字，北京、上海、重庆、杭州、厦门、广州、武汉、长沙、

洛阳、三亚、桂林、西安、丽江等 13 个重点跟踪城市共接待游客 2544.8 万人，同比增长 23.3%，旅游收入同比增长 24.7%，

其中，23.3%的游客增速与历年重点城市游客量增速对比，处于较高水平。而且旅游收入增速高于游客增速，表明人均

旅游支出增长的现象继续维持。在各省、直辖市公布的五一旅游数据中，湖北、安徽、重庆增速居前，增速分别为 40%、

34%、31%。另外，运输部门信息显示，全国铁路旅客发送量 1951.1 万人次，同比增长 9.2%。民航旅客运输量 182.2

万人次，同比增长 14.1%。道路旅客运输量 1.88 亿人次，日均 6266 万人次；城市公交运输量 6 亿人次，日均 2 亿人次；

北京、上海、昆明等重点旅游城市客流量大幅增长，平均增长 10％。 

 上海世博会正式登场，世博中转游火热。5 月 1 日，国人期待已久的上海世博会正式开幕，并成为此次五一黄金周

的最大热点。5 月 1-3 日，上海共接待游客 306 万人次，同比增长达 24.8%，高于全国水平。世博园开园 3 天，共有 56

万游客入园参观，若按世博会期间 7000 万游客的预估数字推算，五一 3 天的入园人次低于预期。但是，“世博热”对长

三角及周边省市地区旅游的带动是显而易见的，报名旅行社世博游的游客大部分选择了“上海世博＋华东三地”或“上

海世博＋华东五市”等联游线路，据嘉兴某旅行社数据，五一期间该旅行社地接总量比往年增长一倍多，其中超过 20%

游客是前往上海参观世博会的过路客。而五一期间，乌镇接待游客达到 11.6 万人次，门票收入 724 万元，黄山接待游客

6.2 万人次，同比增长 20%，远远超过了 7%的平均水平，也超过了我们预估的 15%全年水平。 

 部分景区接待情况。除前已述及的景区外，上市公司相关景区接待情况如下：峨眉山接待游客 8.7 万人次，增长 11%，

乐山大佛景区接待游客 6.77 万人次，同比增长 20.4%，南山景区接待游客 4 万余人，与去年同比增长 17.6%，五一期间

有 3600 辆次自驾车涌入南山景区，桂林市接待人次同比增长 8.2%。 

 仍看好旅游股中短期内股价表现，维持评级。4 月底，旅游板块出现了较大幅度的调整。我们认为，一方面与行业

估值较高有关，另一方面，也与中小市值总体调整有关。但从五一长假旅游数据来看，行业基本面并未发生较大的变化，

特别是游客增长数据非常乐观。我们仍然看好中短期内行业股价表现。维持整个旅游休闲板块“谨慎推荐”的评级。建

议在峨眉山、黄山旅游、中国国旅、锦江股份、三特索道、丽江旅游等优质旅游股调整后逐步买入。 

2010 年 5 月 5 日 
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表 1：全国各地五一黄金周接待情况  

  旅游接待人次（万） 同比增长 旅游收入（亿元） 同比增长 

省、自治区、直辖市 
    

上海 306 24.8% 17.9 26.20% 

安徽 778 33.68% 20.38 37.72% 

北京 436 17% 14.2 11.80% 

天津 196 20% N.A.  N.A.  

河南 1530 12% 59 18.00% 

湖北 646 40.34% 19.5 48.00% 

贵州 335 N.A. 14 N.A. 

陕西 617 30.00% 21.3 32.80% 

四川 1122 19.70% 37.54 30.60% 

重庆 611 31.00% 22.1 32.10% 

重点城市         

三亚 7.3 16.30% N.A.  N.A.  

广州 382 8.90% 14.8 19.88% 

南京 248 18.00% 17.9 20.00% 

成都 347 16.50% 13 16.00% 

杭州 647 20.20% 18.4 22.80% 

苏州 285 22.50% 21.1 25.37% 

桂林 27.8 8.20% N.A.  N.A.  

丽江 5.4 N.A.  N.A.  N.A.  

数据来源：各地旅游局，国信证券经济研究所 
   

 

图 1：三大长假历年重点城市游客量增速对比  图 2:各地区五一游客增速排序 
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国信证券投资评级 

类别 级别 定义 

股票 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 20%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，股价表现优于市场指数 10%-20%之间 

中性 预计 6 个月内，股价表现介于市场指数±10%之间 

回避 预计 6 个月内，股价表现弱于市场指数 10%以上 

行业 

投资评级 

推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计 6 个月内，行业指数表现优于市场指数 5%-10％之间 

中性 预计 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

 

分析师承诺： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通

过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，

特此声明。 
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