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利润增长告别平淡 

报告要点 
客、货运复苏推动收入与利润增长 

我们统计了公路与铁路运输行业 2009 年及 2010 年一季度主要经营指标，高速公路行业去年全年和今年一季度的收入

增速分别为 20.2%和 11.28%，EPS 增速分别为 11.49%和 28.72%；铁路运输行业去年全年和今年一季度的收入增速

分别为 4.18%和 28.79%，EPS 增速分别为 0.25%和 49.38%。 

收入和利润的增长主要受益于客、货运明显改善，2009 年公路与铁路的旅客周转量累计增速分别为 7.8%和 1.3%，

2010 年一季度累计增速分别上升至 9.9%和 5.6%；2009 年公路与铁路的货运周转量累计增速分别为 10.7%和 0.5%，

2010 年一季度累计增速分别上升至 18.8%和 13.9%。 

2010 年 1 季度个别公路公司业绩增长突出 

2010 年 1 季度，净利润增长较快的公司分别为东莞控股、五洲交通、四川成逾、中原高速、楚天高速、宁沪高速和

深高速，增长幅度依次为 105.56%、 95.66%、67.44%、64.53%、40.87%、39.48%和 39.32%。 

从车流来看，1 季度车流增长较快的路产主要集中在东南部和中部地区 

深高速下属南光高速 1-3 月日均全程车流量同比分别增长 130.98%、42.77%和 72.62%。粤高速下属茂湛高速 1-3 月

车流量同比增长分别为 52.84%、237.77%和 133.51%。楚天高速下属汉宜高速车流量 1-3 月日均车流量同比增速分

别为-1.33%、23.18%和 34.54%，但路网贯通效应逐渐显现，大型车和特大型车日均车流量的同比增速持续攀升，前

三个月这两类车车流量总和的同比增长分别为 35.23%、39.70%和 49.31%。。 

继续推荐楚天高速、宁沪高速 

我们总体认为在市场震荡加剧的背景下，交通运输行业可适当增加防御性，估值上有优势的行业和公司的配置：比如

铁路和公路。公路，我们继续推荐受益存在路网贯通效应和多元化经营的公司，且在下半年具备一些事件催化因素的

公司：楚天高速和宁沪高速。具体可参见两个公司的调研报告和季报点评。铁路行业报告参加《行业灵活定价方向变

革趋势带来新的增长机会》。 
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第一， 客、货运复苏推动收入与利润增长 

高速公路行业 2009年全年和 2010年一季度的收入增速分别为 20.2%和 11.28%，EPS增速分别为 11.49%和 28.72%；

铁路运输行业 2009 年全年和 2010 年一季度的收入增速分别为 4.18%和 28.79%，EPS 增速分别为 0.25%和 49.38%。 

收入和利润的增长主要受益于客、货运明显改善，2009 年公路与铁路的旅客周转量累计增速分别为 7.8%和 1.3%，

2010 年一季度累计增速分别上升至 9.9%和 5.6%；2009 年公路与铁路的货运周转量累计增速分别为 10.7%和 0.5%，

2010 年一季度累计增速分别上升至 18.8%和 13.9%。 

 

表 1：公路与铁路运输行业 2009 年及 2010 年一季度主要经营指标 

行业 经营指标 2009 YOY 2010Q1 YOY 

每股营业收入（元） 0.9676 20.20% 0.2402 11.28% 

每股收益（元） 0.3722 11.49% 0.0963 28.72% 

每股经营性现金流量（元） 0.4688 -10.60% 0.1289 63.82% 
高速公路行业 

ROE 10.47% 4.71% 2.62% 11.89% 

每股营业收入（元） 1.6776 4.18% 0.4659 28.79% 

每股收益（元） 0.2096 0.25% 0.0842 49.38% 

每股经营性现金流量（元） 0.5439 13.38% 0.1570 173.76% 
铁路运输行业 

ROE 8.94% -6.58% 2.65% 36.59% 

资料来源：WIND, 长江证券研究部 

 

图 1：铁路与公路旅客周转量累计增速 
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资料来源：WIND, 长江证券研究部 

 图 2：铁路与公路货运周转量累计增速 
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资料来源：WIND, 长江证券研究部 

 

 

第二，个别公司 1 季度净利润增长突出 

2010 年 1 季度，净利润增长较快的公司分别为东莞控股、五洲交通、四川成逾、中原高速、楚天高速、宁沪高速和

深高速，增长幅度依次为 105.56%、 95.66%、67.44%、64.53%、40.87%、39.48%和 39.32%。 
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表 2：高速公路行业 2010 年一季度主要经营指标 

证券简称 每股收

益 EPS-

基本 

(元) 

每股经

营活动

产生的

现金流

量净额 

(元) 

每股净

资产

BPS 

(元) 

年化净资

产收益率 

(%) 

年化总资

产报酬率

(%) 

销售净利

率 

(%) 

销售毛利

率 

(%) 

营业收入

(同比增

长率) 

(%) 

营业利润

(同比增

长率) 

（%） 

归属母公

司股东的

净利润(同

比增长率) 

（%） 

市盈率

(PE) 

当年一季

×4 

市净率

(PB) 

当年一

季 

粤高速 A 0.10 0.14 2.97 14.22 9.17 60.21 61.18 6.13 8.42 21.60 12.98 1.81 

湖南投资 0.03 -0.01 2.71 3.79 3.84 26.35 71.85 1.60 -22.29 -30.91 84.51 3.19 

东莞控股 0.09 0.09 2.80 12.38 9.82 67.44 63.08 33.81 97.82 105.56 23.49 2.86 

海南高速 0.01 0.09 2.34 1.78 1.43 27.20 68.64 12.18 18.09 20.67 159.46 2.83 

现代投资 0.46 -0.07 9.76 19.49 17.89 39.60 63.69 14.79 13.83 15.86 12.22 2.33 

华北高速 0.06 0.08 3.54 6.81 8.26 33.07 56.40 25.17 9.06 1.93 22.04 1.51 

皖通高速 0.10 0.24 3.30 12.93 12.43 38.01 68.69 19.11 6.53 3.87 16.42 2.09 

中原高速 0.08 0.19 2.79 11.37 6.40 31.25 68.38 16.22 48.57 64.53 13.83 1.55 

福建高速 0.10 0.15 3.69 11.51 11.73 50.70 81.62 -3.26 -2.94 -0.16 16.26 1.84 

楚天高速 0.13 0.25 2.99 17.15 16.24 48.00 72.03 31.53 40.30 40.87 13.91 2.33 

重庆路桥 0.07 0.29 3.54 7.79 6.05 32.77 91.40 5.08 2.51 -1.77 46.76 3.61 

赣粤高速 0.12 0.14 3.85 12.57 10.51 36.03 59.50 12.06 13.85 14.04 14.70 1.82 

山东高速 0.07 0.12 2.85 9.57 9.92 27.50 54.81 9.99 21.94 18.16 20.14 1.90 

五洲交通 0.07 0.24 3.96 6.82 3.91 52.82 77.30 30.57 75.87 95.66 30.11 2.04 

宁沪高速 0.12 0.11 3.44 14.00 13.90 39.03 59.21 29.42 39.22 39.48 15.73 2.17 

深高速 0.08 0.18 3.83 8.18 5.82 32.57 55.62 93.32 42.17 39.33 18.30 1.48 

四川成渝 0.10 0.11 2.50 15.72 13.89 54.49 74.40 22.10 65.48 67.44 22.29 3.44 

龙江交通 0.01 0.00 1.91 2.50 2.89 27.77 76.35    100.40 2.50 

吉林高速 0.04 0.03 1.26 13.60 11.89 49.24 85.26    28.76 3.84 

资料来源：WIND, 长江证券研究部 
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表 3：高速公路行业 2009 年主要经营指标 

证券简称 营业收入

增速 

营业成本

增速 

净利润增

速 

毛利率 净利率 EPS

（元）

BPS

（元）

PE PB ROE ROA 股利支

付率 

粤高速 A 0.00% 34.10% -20% 49% 40% 0.26 2.86 20 1.88 10% 7% 37.86%

湖南投资 0.87% -0.26% 149% 70% 52% 0.21 2.69 42 3.22 8% 7%  

东莞控股 8.13% 10.62% 57% 61% 63% 0.28 2.72 29 2.95 11% 8% 55.46%

海南高速 -9.34% -12.16% 130% 54% 26% 0.05 2.33 123 2.85 2% 2%  

现代投资 16.57% 10.19% 11% 66% 36% 1.58 9.30 14 2.44 18% 18% 24.01%

华北高速 1.63% -1.65% 16% 47% 35% 0.27 3.58 20 1.49 8% 9% 30.08%

皖通高速 4.85% 9.78% -1% 69% 41% 0.41 3.19 17 2.16 13% 11% 49.26%

中原高速 11.97% -9.98% 73% 63% 22% 0.21 2.70 21 1.60 8% 5% 28.87%

福建高速 -7.22% 0.48% -15% 75% 44% 0.45 3.59 19 1.90 16% 12% 27.71%

楚天高速 7.59% 18.46% -1% 62% 39% 0.32 2.86 22 2.44 12% 13% 24.92%

重庆路桥 -3.28% -21.22% 7% 87% 28% 0.22 3.48 58 3.67 7% 6% 27.11%

赣粤高速 5.39% -2.89% 12% 59% 41% 0.53 3.75 13 1.87 16% 12% 19.01%

山东高速 0.09% 10.73% -15% 54% 29% 0.31 2.78 17 1.95 12% 11% 28.13%

五洲交通 15.14% 20.68% 55% 73% 57% 0.28 3.89 31 2.07 7% 4% 31.17%

宁沪高速 8.80% 0.79% 29% 57% 36% 0.40 3.33 19 2.24 13% 12% 77.66%

深高速 35.62% 58.65% 6% 51% 36% 0.25 3.75 23 1.51 7% 5% 48.44%

四川成渝 34.53% 20.63% 52% 59% 39% 0.30 2.40 32 3.57 12% 12% 71.70%

龙江交通 10.98% 2.24% 6460% 70% 42%  1.90 53 2.51  5%  

吉林高速 6.05% 0.88% 62% 58% 27%  1.22 46 3.98  8%  

资料来源：WIND, 长江证券研究部 

 

表 4：铁路运输行业 2010 年一季度主要经营指标 

证券简称 EPS（元） BPS（元） 每股现金流

量净额 

（元） 

ROE（%）销售净利率

（%） 

销售毛利率

（%） 

营业收入同比

增长率（%） 

营业利润同

比增长率 

（%） 

归属母公司

股东净利润

同比增长率

（%） 

国恒铁路 0.00 2.48 0.02 0.04 0.48 3.75 206.31 41.35 2.07 

铁龙物流 0.12 2.84 0.03 4.16 20.31 33.44 113.02 61.85 64.15 

大秦铁路 0.18 3.49 -0.23 5.21 34.90 56.96 35.50 56.76 57.10 

广深铁路 0.04 3.31 0.04 1.21 9.35 22.59 5.28 4.85 3.14 

资料来源：WIND, 长江证券研究部 
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表 5：铁路运输行业 2009 年主要经营指标 

证券简称 EPS（元） BPS（元） 每股现金

流量净额 

（元） 

ROE（%）销售净利

率 

（%） 

销售毛利

率 

（%） 

营业收入同

比增长率

（%） 

营业利润同

比增长率 

（%） 

归属母公司

股东净利润

同比增长率

（%） 

股利支付

率（%）

国恒铁路 0.01 2.48 1.10 0.51 1.26 5.89 202.62 167.47 -85.89  

铁龙物流 0.35 2.73 0.39 13.47 22.34 37.59 2.91 21.92 18.40 17.28 

大秦铁路 0.50 3.31 0.33 15.81 28.24 48.40 2.34 -1.06 -2.23 59.61 

广深铁路 0.19 3.27 -0.06 5.96 10.95 24.99 5.96 17.07 12.01 41.75 

资料来源：WIND, 长江证券研究部 

 

第三，从车流来看，1 季度车流增长较快的路产主要集中在东南部和中部地区 

深高速：南光高速 1-3 月日均全程车流量同比分别增长 130.98%、42.77%和 72.62%。南光高速处于开通初期，因此

该项目的营运数据同比录得大幅增长。因政府交通规划的不断落实和实施，广州西二环的过境交通功能日益显现，对

广州西二环的营运表现产生正面影响，广州西二环 1-3 月日均自然车流量同比增幅分别为 96.94%、83.28%和

107.49%。此外，盐坝（C 段）已于 2010 年 3 月 25 日与相连的惠深沿海高速同步通车，使得盐坝高速与粤东片区路

网相连，成为深港两地往来惠州及粤东地区最快捷的快速通道之一，将有助于推动盐坝高速进入快速成长期，但预计

也会给机荷高速和盐排高速产生一些分流影响。 

 

图 3：南光高速车流量及同比增速 
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资料来源：公司数据, 长江证券研究部 

 图 4：广州西二环车流量季同比增速 
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资料来源：公司数据, 长江证券研究部 

 

粤高速：茂湛高速 1-3 月车流量同比增长分别为 52.84%、237.77%和 133.51%，主要由于春节众多自驾车往返。 

中原高速：郑尧高速 1-3 月日均折算车流量同比增幅分别为 40.67%、38.22%和 33.81%，自 2007 年通车以来，郑尧

高速正在向着一个良好的趋势发展。09 年郑尧高速的通行费收入增长 50%，而且该条路段被定位于旅游和资源的新

通道，未来定会有很好及长足的发展。 
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图 5：茂湛高速车流量及同比增速 
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资料来源：公司数据, 长江证券研究部 

 图 6：郑尧高速车流量季同比增速 
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资料来源：公司数据, 长江证券研究部 

 

表 6：各高速公路公司主要路产的车流量同比增速 

公司 路产 Apr-09 May-09 Jun-09 Jul-09 Aug-09 Sep-09 Oct-09 Nov-09 Dec-09 Jan-10 Feb-10 Mar-10

合宁高速 5.7 (15.4) 8.3 (0.5) 10.6 17.0 31.9 8.6 24.9 (5.1) 61.9  

高界高速 (7.6) (27.1) (3.5) (2.8) 5.0 6.3 15.1 0.0 7.5 (11.1) 56.8  

宣广高速 14.4 5.2 8.1 10.4 16.8 20.1 31.1 22.6 20.8 (3.0) 64.9  

连霍公路安

徽段 

(10.2) (29.0) (15.4) (10.8) (1.1) 6.1 19.4 (11.9) 5.0 (1.7) 24.3  

205 国道天

长段 

(16.4) (13.8) (11.2) (7.7) 2.8 10.4 24.9 31.2 32.8 3.8 32.7  

皖通高速 

宁淮高速天

长段 

23.6 27.3 29.0 25.0 33.9 20.9 22.5 12.8 11.0 (12.5) 50.2  

济青高速 (10.7) (13.4) (17.8) (18.9) (12.1) (8.9) (9.6) 2.5 9.0 (15.0) (10.5) (1.7)山东高速 

黄河二桥 (37.7) (40.7) (39.8) (29.2) (19.1) (21.8) (31.8) 10.4 6.7 5.1 26.9 20.7

楚天高速 汉宜高速 2.2 0.2 8.6 7.2 11.9 8.0 10.2 9.8 9.6 (1.3) 23.2 34.5

昌九高速 9.1 3.3 1.6 2.5 9.3 3.1 10.0 4.8 3.1 13.4 13.9 16.0

昌樟高速 2.8 14.6 (18.4) 5.3 10.5 10.1 55.6 47.7 20.1 25.4 9.0 16.4

昌泰高速 26.2 16.8 23.5 17.9 25.4 11.9 16.9 12.0 18.2 33.1 2.9 2.1 

赣粤高速 

九景高速 30.3 31.6 34.4 36.0 31.8 24.8 33.2 27.4 22.9 7.6 43.1 34.9

成渝高速 15.5 28.3 30.8 26.2 26.5 24.1 38.1 30.5 14.5 (14.4) 32.5 9.3 

成雅高速 5.3 6.5 8.2 7.2 20.3 18.6 8.9 10.3 14.7 14.6 12.0 13.9

城北高速 24.0 5.8 27.5 18.2 25.6 20.9 28.6 24.5 32.0 24.8 24.8 20.2

四川成渝 

成乐高速 42.9 48.0 26.1 27.6 20.3 18.6 33.0 33.3 22.3 28.7 39.1 21.6

广佛高速 (15.2) (7.7) 0.1 (15.9) (31.4) (33.8) (23.1) (7.4) 2.5 7.2 (1.3) 22.4

佛开高速 1.0 3.0 14.7 10.5 8.0 0.7 18.6 19.4 28.6 13.0 38.8 26.3

广惠 (0.7) 6.8 3.9 7.8 32.9 33.1 38.0 30.5 32.0 12.6 4.6 15.0

粤高速 A 

广珠东 (1.8) (3.8) 0.9 2.9 12.3 12.5 15.3 11.1 29.7 13.2 21.5 40.9
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武黄高速 7.5 9.6 20.3 6.9 11.6      36.8 17.5

水官高速 1.8 0.8 7.4 5.7 15.8 17.9 11.3 19.8 20.2 46.4 (1.8) 19.4

梅观高速 3.8 3.7 6.6 1.6 8.2 8.4 5.7 10.7 11.6 33.1 (1.5) 17.4

机荷东高速 (3.9) (4.6) (0.6) (0.1) 7.4 4.2 8.2 10.5 15.4 15.6 11.0 19.9

机荷西高速 (3.5) (4.2) 4.0 5.6 9.8 12.2 9.1 16.0 22.2 35.6 0.3 24.0

深高速 

盐排高速 (11.3) (10.7) (4.9) (0.1) 10.2 6.4 9.6 20.1 22.5 37.4 24.5 23.3

沪宁高速 1.2 0.9 5.9 7.7 12.1 11.0 18.9 13.5 17.1 3.1 23.3 18.3

312 国道沪

宁段 

(19.8) (20.7) (17.6) (25.8) (22.2) (14.1) (12.5) (3.7) (3.0) 5.7 (18.0) (3.6)

宁连公路南

京段 

(36.8) (24.0) (22.1) (14.7) (4.2) 1.9 17.5 19.0 24.0 7.6 23.1 18.4

广靖高速 (16.4) (11.0) 0.9 2.2 7.9 4.1 14.1 9.3 13.7 (17.2) 48.2 12.0

宁沪高速 

锡澄高速 (11.4) (9.2) (0.9) (0.2) 4.1 0.4 10.5 5.4 9.0 (3.4) 21.9 9.0 

郑漯高速 3.4 (2.1) (4.7) 0.1 9.3 9.8 9.8 (2.7) 6.9 12.2 3.5 7.8 

郑州黄河大

桥 

8.6 19.6 18.6 13.4 37.0 39.7 41.0 31.3 50.8 70.4 7.3 30.2

漯驻高速 2.4 (5.3) (9.0) (3.1) 11.4 11.8 9.4 3.5 9.8 23.1 0.9 9.8 

中原高速 

郑尧高速 49.4 37.3 24.6 32.6 38.4 31.0 37.1 29.6 50.6 40.7 38.2 33.8

资料来源：WIND, 长江证券研究部 

 

 

第四，继续推荐楚天高速、宁沪高速 

我们总体认为在市场震荡加剧的背景下，交通运输行业可适当增加防御性，估值上有优势的行业和公司的配置：比如

铁路和公路。公路，我们继续推荐受益存在路网贯通效应和多元化经营的公司，且在下半年具备一些事件催化因素的

公司：楚天高速和宁沪高速。具体可参见两个公司的调研报告和季报点评。 

 

楚天高速：继沪渝高速全线贯通后，汉宜高速车流量显著增长，1-3 月日均车流量同比增速分别为-1.33%、23.18%和

34.54%，其中大型车和特大型车日均车流量的同比增速持续攀升，使公司一季度收入增长 31%、业绩增长 41%。随

着路网贯通效应逐渐显现，业绩还有进一步增长空间，而且考虑到汉宜高速公路江宜段收费经营期限延长 8 年，预计

全年 EPS 为 0.55 元，对应 PE12 倍。下半年折旧调整、资产注入的推进或成为公司短期事件驱动因素。 
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图 7：汉宜高速日均车流量（辆/日） 
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资料来源：公司网站, 长江证券研究部 

 

图 8：汉宜高速大型车日均车流量变化趋势（辆/日） 
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资料来源：公司网站，长江证券研究部 

 图 9：汉宜高速特大型车日均车流量变化趋势（辆/日）
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资料来源：公司网站，长江证券研究部 

 

表 7：汉宜高速日均总车流量和特大型车日均车流量季度增速 

 日均总车流量增速 特大型车日均车流量增速 

2008Q1 -5.30% 43.52% 

2008Q2 12.73% 61.58% 

2008Q3 7.57% 44.32% 

2008Q4 11.08% 22.69% 

2009Q1 26.91% 5.81% 

2009Q2 2.41% -21.77% 

2009Q3 9.04% -9.76% 

2009Q4 9.88% 22.69% 

2010Q1 17.24% 76.26% 

资料来源：公司网站，长江证券研究部 
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宁沪高速：世博会前人流与物流的大量输送，促使沪宁高速江苏段 1-3 月日均全程车流量同比增速分别为 3.08%、

23.26%和 18.29%，而且去年下半年计重收费的调整也对公司业绩形成正面促进，使公司一季度收入增长 29%、业绩

增长 39.5%。得益于公司房地产业务从 2011 年开始结算收益，未来高速公路+房地产的盈利模式将大幅提升公司的

ROE 和经营性现金流水平。此外，09 年公司年报披露利润分配预案，股利支付率高达 77.66%，对应的分红收益率为

3.84%，位居高速公路行业之首。 

 

表 8：宁沪高速一季度各项业务收入增长及原因 

业务 收入（千元） 同比增长（%） 增长原因 

道路通行费 1162981 21.7 受益于货车流量大幅增长以及收费标准的提高 

配套业务 358196 50.1 受益于车流量增长带动服务区油品销售量增加，以及成品油

销售价格增长 

其他业务 37800 267.9 广告业务收入同比增长 14.89%，房地产销售业务同比增幅较

大。 

资料来源：公司公告，长江证券研究部 

 

图 10：沪宁高速日均全程车流量（辆/日） 
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资料来源：公司网站, 长江证券研究部 

 

表 9：宁沪高速一季度各路桥项目日均车流量及日均收费额 

路桥项目 日均车流量 （辆/日） 比去年同期 增长（％） 日均收费额 （千元/日） 比去年同期增长（％）

沪宁高速公路江苏段 56,121 14.39 10844.3 24.42 

312 国道沪宁段 20,434 -5.11 307.5 -10.18 

宁连公路南京段 5,614 13.84 125.8 41.56 

广靖高速公路 37,941 9.99 575.4 8.56 

锡澄高速公路 38,624 8.45 1,069.00 13.6 

江阴长江公路大桥 44,396 11.24 2,037.00 12.29 

苏嘉杭高速公路 30,954 13.43 2,235.10 19.27 



 

10 请阅读最后一页评级说明和重要声明

资料来源：公司公告，长江证券研究部 

 

大秦铁路：2009 年公司完成 3.3 亿吨，今年一季度完成煤炭运量 0.99 亿吨，并且随着中铁二十局集团四公司 4 月 28

日在玉田北站扩能改造工程施工的顺利完工，今年大秦铁路有望迈向 4 亿吨运量目标。另一方面，太原局剩余资产和

朔黄铁路股权增发收购完成后，新进资产无论是在运能还是运价上都将有较大提升空间。公司存在的股价催化剂主要

来自于客货分离、重载技术的推动下铁路货运效率的大幅提升，以及铁路行业自主定价变革趋势带来的新增利润点。 

 

图 11：大秦铁路运量 
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资料来源：煤炭资源网, 长江证券研究部 

 

铁龙物流：今年一季度，公司铁路货运及临港物流业务和房地产业务收入同比大幅增长，使公司一季度实现收入增

长 113%、业绩增长 64%。未来随着全国 18 个铁路集装箱中心站的陆续投入运营、铁路双层集装箱班列的开行、海

铁联运比重的提升，公司特种集装箱业务的盈利水平将加速提升。今年下半年，在鞍钢新厂二期开工建设的预期下,

公司还将进行沙鲅二期扩能改造工程，从而将进一步打开未来的业绩增长空间。 

 

图 12：营口港货物吞吐量 
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资料来源：中贸物流网，长江证券研究部 

 图 13：营口港集装箱吞吐量 
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资料来源：中贸物流网，长江证券研究部 
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行业重点上市公司估值指标与评级变化 

EPS（元） P/E（X） 评级 证券代码 公司简称 股价 

09A 10E 11E 09A 10E 11E 上次 本次 

600035 楚天高速 6.81 0.32 0.55 0.62 21.28 12.38 10.98 推荐 推荐 

600377 宁沪高速 7.27 0.40 0.46 0.58 18.18 15.80 12.53 推荐 推荐 

601006 大秦铁路 9.09 0.50 0.57 0.64 18.18 15.95 14.20 推荐 推荐 

600125 铁龙物流 13.46 0.35 0.47 0.62 38.46 28.64 21.71 推荐 推荐 

资料来源：长江证券研究部 
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