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	宏观环境：避险情绪引发国际油价回调
	需求
	电力：3月份增速重新回升至两位数，为21％
	钢铁：3月我国粗钢产量创历史新高
	化肥：合成氨产量增速回落至个位数，为7％
	水泥：3月份产量同比增长12.1%

	供给：连续6个月保持20％以上的增速，3月份同比增长28.1%
	进出口：预计10年我国煤炭净进口量将大幅减少
	价格
	国际煤价：澳大利亚煤炭离岸价冲破100美元
	动力煤：价格出现了止跌回稳的态势
	焦煤：关注炼钢旺季带来的投资机会

	库存：秦岛煤炭库存降至591万吨
	海运市场：BDI大幅上涨，CCBFI深幅下跌
	风险提示


