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投资要点： 

 IEA 对 2010 年世界石油需求的预测为 8660 万桶/天，同

比增长 1.8%。 

 欧佩克部长会议再次做出维持产量限额不变的决议，但

没有强调成员国应该遵守产量限制。 

 2010 年 3 月，WTI 和布伦特原油的价格分别为 80.72 美

元/桶和 78.21 美元/桶，分别同比上升 79.2%和 76.3%。

 2010 年 2 月，我国原油产量为 1511.3 万吨，同比增长

5.8%，进口原油 1851.3 万吨，同比增长 57.9%。 

 2、3 月间，世界石油市场保持复苏迹象。需求量和供给

量继续平稳上升，价格逐步走高，并站上 80 美元/桶大

关。美元的影响有所弱化，市场更加关心基本面因素的

变化。美国原油库存连续回升，但同比仍下降。我国原

油产量同比出现回升，原油进口量同比增速较高。 

 展望后市，我国的原油消费增速可能略有放缓，原油价

格的运行区间可能会有所提高，但是大幅上涨的可能性

不大。高油价对需求的抑制作用和对经济的不利影响是

做多者应该引起警惕的。 
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一、 国际市场 
 

1、 需求 

 

根据 IEA 的最新统计报告，其对世界石油需求 2010 年的预测数值调高了 7 万桶

/天，至 8660 万桶/天，同比增长 1.8%。IEA 对 2008 年以来的世界石油需求量的季度

平均值的统计和预测如图 1 所示。 
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图 1  世界石油需求量示意图 

数据来源：IEA 网站、东北证券金融与产业研究所 

 

IEA 在该报告中分析指出，由于中国 1 月份经济数据的强劲表现，以及中国政府

表明将继续执行经济刺激措施，其将非经合组织 2010 年的需求又上调 19 万桶/天，

至 4120 万桶/天。IEA 同时预计，2010 年全球石油需求增长的近 1/3 将来源于中国，

而亚太地区的非经合组织国家的石油需求增长将占到全球的一半。而报告在对经合

组织石油需求预测是下调 12 万桶，至 4540 万桶。原因是这些国家一月份的石油需

求依然很弱，尤其在欧洲，大雪堵塞了道路使运输需求减少，而取暖用油又部分被

天然气所替代。 

中石油经济技术研究院的分析报告指出，世界经济持续回升，美元走弱，将使

油价有所反弹，预计未来一段时间原油价格将在 80 美元/桶左右波动。 

 

2、 供给 

 

IEA 的报告称，2010 年 2 月份，OPEC 的原油产量为 2920 万桶/天，环比增加

10 万桶/天，创造了 14 个月以来的最高单月产量。其中伊拉克占了超过半数的产量

增幅。 

    3 月 17 日，OPEC 在维也纳的部长级会议上再次维持其正式产量最高限度
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不变，这也是自 2008 年来第 5 次维持同意维持产量目标不变。但是，欧佩克在这次

会议上没有强调成员国应遵守产量限制。其 2 月份的石油日产量已超过配额几乎 200

万桶。 

IEA 的报告对 2010 年 2 月世界石油供给做出了分析，世界石油供给为 8660 万桶

/天，环比增加了近 90 万桶/天，而同比增加了 230 万桶/天，是自 2008 年以来的首次

同比增长。其中 OPEC 增加原油供应 110 万桶/天，增加液化天然气供应 55 万桶/天，

非 OPEC 增加供应 65 万桶/天。 

报告对非 OPEC 国家 2010 年的石油供给预测又做出小幅修正，上调 33 万桶/天，

至 5180 万桶/天。主要原因是加拿大的原油产量可能提高。 

 

3、 库存 

 

根据 EIA 的统计报告，至 2010 年 3 月底，美国的商业原油库存为 3.562 亿桶，

比上月上升 132 万桶。美国商业原油库存如图 3 所示。 
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图 3  美国商业原油储备示意图 

数据来源：EIA、东北证券金融与产业研究所 

 

IEA 在对 OECD 的石油库存分析后认为，在 2010 年 2 月份，总储备下降约 2860

万桶。而总储备在 2 月份的 5 年平均降幅为 2550 万桶。 

 

4、 价格 

 

2010 年 3 月，WTI 和布伦特原油平均价格（普氏现货）分别为 80.72 美元/桶和

78.21 美元/桶，同比分别上涨 79.2%和 76.3%。国际原油价格走势如图 4、图 5。 
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国际原油现货市场价格（月）
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图 4  国际原油市场价格走势图（月） 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券金融与产业研究所 

 

国际原油现货市场价格（周）
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图 5  国际原油市场价格走势图（周） 

数据来源：中国石油和化工经济数据快报、东北证券金融与产业研究所 

 
二、 国内市场 

 

1、 产量 

 

2010 年 2 月份，我国原油产量为 1511.3 万吨，同比增长 5.8%，前 2 个月合计产

量为 3198.1 万吨，同比增长 5.8%。我国原油产量如图 6 所示。 
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图 6  我国原油产量示意图 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券金融与产业研究所 

 

2、 进口量 

 

2010 年 2 月份，我国进口原油 1851.3 万吨，环比增长 8.2%，同比增长 57.9%。

前两个月合计进口 3561.9 万吨，同比增长 45.1%。我国原油对外依存度如图 7 所示。 
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图 7  我国原油对外依存度示意图 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券金融与产业研究所 

 

3、 产值和利润 

 

2010 年 2 月，我国石油和天然气开采业实现工业总产值 678.6 亿元，同比增长

54.6%，前两个月合计产值为 1406.8 亿元，同比增长 55.7%。前两个月合计实现利润

总额 495.9 亿元，同比增长 354.2%。 
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三、 月评 

 

2、3 月间，世界石油市场保持复苏迹象。需求量和供给量继续平稳上升，价格

逐步走高，并站上 80 美元/桶大关。美元的影响有所弱化，市场更加关心基本面因素

的变化。美国原油库存连续回升，但同比仍下降。我国原油产量同比出现回升，原

油进口量同比增速较高。 

展望后市，我国的原油消费增速可能略有放缓，原油价格的运行区间可能会有

所提高，但是大幅上涨的可能性不大。高油价对需求的抑制作用和对经济的不利影

响是做多者应该引起警惕的。 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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