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无锡物联网调研纪要：揭开物联网的神秘面纱 

报告要点 
本周我们调研了无锡物联网产业基地，与无锡信息化与无线管理局领导、滨湖区信息产业局领导、南长区信息产业局

领导、无锡物联网研究院副院长、泛联物联网公司董事长及相关技术专家进行了深入交流。 

 

第一，无锡将成为全国物联网示范城市 

无锡由于在传感器领域具有先天和后天的优势，先天优势主要表现为中科院无锡物联网研究院、三大运营商的物联网

研究院、众多微纳传感器公司在这里生根发芽，后天优势主要表现为无锡市政府在物联网人才引进、资金、税收、土

地等方面对相关企业的大力支持。目前无锡已经拥有物联网相关公司（包括传感器、物联网系统解决方案商等）上百

家，国家已有意将无锡打造为全国物联网的示范城市，无锡物联网产业在未来几年有望成为其支柱产业。 

第二，重申物联网定义 

由于市场对于物联网的框架和工作原理说法各异，我们有必要对其进一步说明，在与领导和专家的交流中，我们总结

出物联网所有的应用均基于下图 1 框架，物联网的系统框架从下至上分为四个层面：用于采集信息的感知层（即传感

器），用于传输信息的传输层（即传输网络），用于支持信息处理的支撑层（即信息处理过程中的相关技术）以及用于

信息处理的应用层（即软件平台）。 

图 1：物联网框架图 
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资料来源：长江证券研究部 

从物联网的框架图中，我们概括出物联网的工作原理为：成千上万的传感器（如压力传感器、声音传感器、气流传感

器等）实时动态自动采集模拟信息，然后转换为数字信息通过无线、有线等传输网络将信息传送给后台进行处理，而

在处理过程中将应用到云计算、安全存储、智能筛选信息等众多技术。 

 

第三，物联网的推广面临成本、技术、政策和用户壁垒等众多瓶颈 

从物联网未来的应用来看，虽然其行业应用十分广泛，只要想得到的，从理论上来说都可以用上物联网。但物联网的

发展仍然存在众多瓶颈，主要表现为成本、技术、政策、用户壁垒等方面： 

从成本来看，物联网应用成本高昂主要表现为二点：一是底层传感器，由于应用不多尚未形成大批量生产导致成本较

高，这将随着技术的改进和应用的逐步推广而下降。二是物联网解决方案商由于实际应用案例不多，系统搭建成本仍

然较高，而这也将随着应用的推广，其改良空间仍然较大。总而言之，物联网的应用推广和成本降低是一个良性循环。 

从技术层面来看，中国的物联网技术与欧美、日本相比仍然较为落后，这主要表现为两点：第一，对于体积小、精度

高、适用于环境恶劣和感知复杂指标的传感器（如水污染相关指标）仍需进口。第二，大多数物联网系统解决方案商

刚刚起步，其整体解决方案能力不强导致行业应用的推广受到抑制。同时，中国物联网的应用大规模推广受到标准不

统一（传感器标准、行业系统框架标准等）的限制。 

从政策层面看，作为一个新兴的行业，物联网的应用需政府出具具体的政策支持，而目前中国关于物联网的具体政策

支持尚未出台，从这次联合调研了解到的情况看，发改委对于物联网的政策（主要针对税收、资金、人才等宏观政策）

预计 9 月份出台，而工信部关于物联网的政策（主要指行业微观政策）预计在发改委政策之前出台，这或将对物联网

的发展起到进一步的推动作用 

从用户层面看，作为一项新技术，物联网的推广受到用户的质疑，即用户对于上不上物联网并没有一个完整的概念，

正类似于 10 年前用户对于上不上 ERP 并不关心一样（10 年后的今天用户的感知则完全不同），随着物联网给企业带

来的效益逐步被认识，其在企业的推广也就水到渠成，当然这需要较长的时间过程。 

总结物联网的发展壁垒，中国物联网的应用前期将会采取以政府主导，在对成本不太敏感和技术方案比较成熟的行业
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推广，然后以行业案例为示范效应全面推广，而从目前情况来看，环保、安防、智能交通、农业、医疗推广的可能性

最大，而企业和个人的物联网应用的普及仍然需要较长时间。 

 

第四，传感器厂商和系统解决方案商受益最为明显 

从产业链来看，在物联网的应用中，两类厂商受益最为明显：一类是底层的传感器厂商，而另一类是物联网系统解决

方案商，传感器厂商受益主要因为行业应用的推广对传感器的需求量巨大。系统解决方案商受益则是基于行业的应用

存在较高的壁垒。至于传统的系统集成商和纯软件厂商受益并不明显，单纯的系统集成商对物联网系统解决方案的设

计无能为力，其只能赚取毛利率较低的搭建传输网络的利润，而纯软件厂商价值由于在物联网中整体框架中无法得到

体现，其赚取的利润也将受到限制。当然，运营商也有可能受益较大，但其职能由通道厂商延伸为内容服务商的商业

模式并不明朗，不确定性仍然较大。 

 

第五，A 股投资标的很难寻觅 

从 A 股投资标的来看，与物联网沾边的公司较多，如系统集成商、软件厂商，运营商、通讯设备商、RFID 厂商、二

维码厂商等。但我们认为受益明显的公司为传感器厂商和物联网系统解决方案商。而 A 股此类公司并不多见，只有远

望谷、新大陆、银江股份、同方股份与之较为接近，但其应用的推广均受到地域或者行业复制的限制，很难成为伟大

的物联网公司。实际上，国内众多物联网相关企业成立时间较短，目前作为 PE 或者风投可能更为合适。 
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