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沪深300 钢铁

 

武钢率先大幅上调价格、机会如期来临 

 

 昇史海  执业证书编号： S1230209120122   
 86-21-6471 8888       
 zsyj@stocke.com.cn       

本报告导读： 
 武钢提价500元/吨 

 钢铁行业机会如期来临 

投资要点： 
 事件 

 随着国内钢市持续近两个月的上涨，武钢股份 4 月 13 日下午出台的 5 月钢

铁产品销售价格政策大幅涨价，主要产品上调 500 元。预计本周宝钢、鞍钢

等大钢企的价格也将大幅上调。 

 根据武钢 5 月的价格政策，武钢热轧上调 500 元/吨引人注目，现 SS400 

5.5mm*1500*C 热卷出厂价格为 4700 元/吨，而冷轧板卷上调 100 元/吨，

现 DC01 1.0mm*1250*C 冷卷出厂价格为 6050 元/吨；此外，镀锡板、硅钢、

彩涂和线材均上调 500 元/吨。  

 钢铁行业机会如期来临 

 近一个月以来，受铁矿石涨价的影响，钢材价格走势与钢铁行业板块走势出

现了较大程度的背离。我们认为这是市场对于钢铁企业成本转嫁能力的过度

担忧造成的。 

 我们认为公司在经历了短期的阵痛之后能够成功转嫁成本上涨： 

——历史上每次铁矿石涨价并没有带来行业利润的根本削弱 

——全球主要竞争对手日韩等同样遭遇了铁矿石、焦煤成本之痛、因而国

外企业遭遇的成本压力更大。 

——下游需求旺盛是根本原因。从跟踪的下游行业来看，汽车产量不断创

出新高，房地产销售反弹都对钢材价格构成支撑。 

 近期的钢材价格持续上涨、加上本次武钢 500 元/吨的调价，已经充分的转

移了成本的上涨，而实际上钢铁企业的较低价格原材料库存可以维持到二季

度，因此在上半年内钢铁企业利润会比较可观。 

 投资建议 

 维持之前的买入评级，标的上推荐铁矿石资源股凌钢股份、西宁特钢、创兴

置业以及弹性较大的华菱钢铁、新钢股份、重庆钢铁和鞍钢股份。 
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浙商证券股票投资评级说明 

1、买    入：相对于沪深 300 指数，预期未来 6个月内上涨幅度在 10%以上 

2、中    性：相对于沪深 300 指数，预期未来 6个月内变动幅度在 -10%－10% 

3、卖    出：相对于沪深 300 指数，预期未来 6个月内下跌幅度在 10%以上 

 

浙商证券策略/行业投资评级说明 

1、 买    入：预期未来 6个月内行业股票指数表现优于沪深 300 指数 

2、 中    性：预期未来 6个月内行业股票指数表现与沪深 300 指数持平 

3、 卖    出：预期未来 6个月内行业股票指数表现弱于沪深 300 指数 

 

 

 

 

 

特别声明：  

本报告版权归“浙商证券”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引

用、刊发，需注明出处为“浙商证券”或“浙商研究”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告

基于我公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。

报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保。在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券

并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公

开发布之前已经使用或了解其中的信息。 
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