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——金融支持政策出台,利好传媒行业 
 

 

 

投资要点 

 事件：中央宣传部、中国人民银行、财政部、文化部、广电总局、新闻出

版总署、银监会、证监会、保监会九部委联合出台关于金融支持文化产业

振兴和发展繁荣的指导意见，通过金融手段支持文化产业做大做强，其中

包括鼓励银行信贷政策、直接融资政策以及保险政策等。 

 我们分析认为，近期传媒股的整体较强走势反应了对此政策出台的预

期，《文化产业振兴规划》中提到加强对文化产业的金融财税支持政

策，此指导意见是进一步贯彻落实文化产业振兴规划精神，进一步改

进和提升对我国文化产业的金融服务，支持文化产业振兴和发展繁

荣。 

 我们认为此政策的出台对文化传媒产业形成实质性利好，值得关注的要点

如下： 

 推进多元化、多层次的信贷产品开发和创新。针对传媒类企业的不同

特点，开发不同类型的信贷产品，信贷支持将会更加积极和有效。传

媒企业整体来看，现金流较为丰富，其中对资金有着迫切需要的是有

线电视行业，有线电视行业的升级改造需要大量的现金，此政策将有

助于有线运营商推进数字电视改造的进程以及跨地域扩张步伐，加快

三网融合背景下的核心竞争力；同时对于出版发行类企业来说，资金

支持有助于其收购更多的公司，加快跨地域、跨媒体和跨行业整合的

步伐，实现外延式扩张做大做强。 

 大力发展多层次的资本市场，扩大文化企业的直接融资规模。一方面

推动符合条件的文化企业上市融资，此举有望进一步加快传媒行业资

产证券化的进程；另一方面 鼓励已上市的文化企业通过公开增发、定

向增发等再融资方式进行并购和重组，对于图书出版和发行企业来说

可以丰富其收购手段，有望切实推进其跨地域、跨媒体和跨行业整合

的步伐。 

 积极培育和发展文化产业保险市场。指导意见首次在文化产品中引入

保险机制，该政策将鼓励保险产品和服务方式创新，各保险机构探索

开展知识产权侵权险，演义、动漫、影视产品等完工险、损失险。对

于内容创意产业来说，可以降低原创内容的生产风险，对于企业创新

能力的提升将会具有一定的刺激作用。 

 行业评级及投资建议 – 维持“增持”投资评级 

持有 增持 减持
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市场数据  
行业优化平均市盈率 87.72

市场优化平均市盈率 29.70

国金传媒业指数 2734.99

沪深 300指数 3346.74

上证指数 3118.71

深证成指 12427.00

中小板指数 6379.41

相关报告 
1 《谁持彩练当空舞》，

2010.4.1 
2 《加快推进三网融合,有线
网面临发展新机遇》，
2010.1.14 
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 我们维持对传媒行业的“增持”评级，认为文化传媒行业在政策的大

力支持和推动下正面临良好的发展机遇，尽管金融机构具体的政策支

持还有待进一步落实，但从全球发展情况来看，资本在文化传媒产业

化进程中的作用不可低估，一方面推动现有企业的做大做强，另一方

面加快行业的证券化水平。 

 我们判断在政策的具体落实过程中，各子行业的受益可能会有所不

同，建议重点关注 2 类投资机会，一是对资本需求最迫切的有线网络

行业，二是跨地域整合方面迈出实质性步伐的出版发行行业。 

 对于有线网络，我们建议长期重点关注电广传媒、歌华有线、天威视

讯、广电网络，而对于出版行业我们建议重点关注时代出版、出版传

媒。同时我们还建议关注华谊兄弟、东方明珠的阶段性投资机会，票

房超预期，上海有线网络整合的实质性进展都有望成为股价表现的催

化剂。 
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公司投资评级的说明：  
强买：预期未来 6－12个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12个月内下跌幅度在 20%以上。 

 

行业投资评级的说明： 
增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%以上； 

持有：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 

 

首页三类投资建议图标中反色表示为本次建议，箭头方向表示从上次的建议类型调整为本次的建议类型。 

 

优化市盈率计算的说明： 
行业优化平均市盈率中，在扣除行业内所有亏损股票后，过往年度计算方法为当年年末收盘总市值与当年

股票净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 

市场优化平均市盈率中，在扣除沪深市场所有亏损股票后，过往年度计算方法为当年年末收盘总市值与当
年股票净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 

 

 

 

特别声明：  
本报告版权归“国金证券研究所”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊

发，需注明出处为“国金证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的

公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均

反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，

我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所

发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之

前已经使用或了解其中的信息。 


