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本报告导读： 
风电、多晶硅行业调控政策临近，相关个股估值或将“水落石出”。 

摘要： 
 风电设备准入门槛提高。工信部了发布《风电设备制造行业准入标

准》（征求意见稿），规定风电机组生产企业必须具备生产单机容量

2.5MW 以上、年产 100 万 kW 以上所必需的生产条件和全部生产配套

设备，项目投资中自有资金比例不得低于３0％，严格控制改扩建项

目，优先发展大容量及海上风电设备。 

政策性标准避免重复建设和盲目扩张，将推动行业整合，淘汰落后

企业，，优化行业格局，有利于国内风电产业的健康发展。在产业淘

汰整合过程中，具有技术与规模优势的龙头企业可以壮大发展，获

得更加有利的竞争机遇和发展空间。 

 风电规划与接入标准迫在眉睫，将带来产业新机遇。我国风电装机

近年来快速增长，自 05 年至今，已连续 5实现翻番式增长。风电并

网瓶颈开始显现。09 年新增风电装机并网率仅约 60%，因此配合电

网的风电开发整体规划，以及风电接入标准的推出已是迫在眉睫。

我们预计国内风电装机的存量及增量空间广阔，发展规划及标准制

定，也将极大的拉动相关产业的快速发展，接入控制系统、通信系

统、无功补偿等电能质量管理设备，等诸多产业将迎来良好机遇。 

 多晶硅产业规范调控政策也将临近。2009 年 11 月起开始讨论的多晶

硅行业准入标准也有望于上半年出台。2010 年我国多晶硅规划产能

将超过 16 万吨，而全球当年需求预计为 15 万吨左右。与国外大厂

相比，国内多晶硅新增产能多数缺乏技术、规模实力，成本依然难

以快速降低。酝酿中的行业准入标准更可以使行业环境得到规范和

优化，促进多晶硅制造业在我国早日成为优势产业，而推进我国的

光伏产业的发展，以获得更大的国际竞争力。 

 期待水落石出，龙头股赢到最后。风电、多晶硅等调控政策推出预

期临近，新兴行业整合调整的局面也不可避免，我们认为新能源板

块“概念投资”的情景有望发生转变，估值将产生分化，优势龙头

股可以水落石出，显示长期的投资价值。推荐风电龙头金风科技、

布局光伏全产业链的天威保变，并建议关注风电并网受益的九洲电

气、荣信股份。 
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1. 风电设备准入门槛提高 
3 月 26 日，工信部了发布《风电设备制造行业准入标准》（征求意见稿），

对生产并网型风力发电整机机组企业开设准入要求。该标准的讨论及建

立旨在引导风电设备制造行业健康发展，防止风电设备产能盲目扩张，

鼓励优势企业做大做强，优化产业结构，规范市场秩序，将我国风电装

备制造业培育成具有国际竞争力的新兴产业。 
 
《准入标准》中值得关注的有以下几点： 

生产企业技术、产能门槛提升。风电机组生产企业必须具备生产单

机容量 2.5MW 以上、年产 100 万 kW 以上所必需的生产条件和全

部生产配套设备。国内目前介入风电整机生产业务的企业估计不下

100 家，而具有单机大容量技术实力和百万 kW 产能的大型企业预

计在 20 家以内，强者生存的局面较为明朗。 
 项目投资中自有资金比例不得低于３0％。风电机组生产企业设立

要符合国家产业政策及风电设备制造行业发展规划，对风电设备企

业项目建设的信贷政策较严格规定，防止产能过剩和重复盲目建

设。 
 严格控制改扩建项目，防止政策突围。风电机组生产企业改扩建应

具备累计不少于 50 万 kW 的装机业绩，并具备 200 台兆瓦及风电机

组通过风电场 240 小时预验收的条件。此举对企业历史业绩和产品

质量作出规定，防止突击性产能改扩建项目的发生，保障行业的高

素质、高可靠发展。 
 优先发展大容量及海上风机产业化。针对国内低容量风电机组重复

技术引进的状况，以 2.5MW 以上大容量及海上风机产业化为未来

扶植重点，才能保障国内风电产业的国际竞争力。 
 监督与管理严格，保障标准落实。对现有企业不符合准入标准的，

应进行整改，整改不能达到准入标准要求的，不得享受国家政策支

持，不得列入《风电机组生产企业合格厂商名录》。 
 

表 1：国内内资风电整机制造行业领先企业 
风电整机制造企业 制造基地 机型容量 目前产能 

华锐风电 大连/北京/酒泉/天津/包头/盐城 1.5/3 4000 
金风科技 乌鲁木齐北京/酒泉/包头/西安 0.75/1.5/2.5 3600 
东方电气 德阳/天津 1.5/2.5 2700 
湘电风能 湖南 1.5/2 2000 
联合动力 保定/连云港 1.5 2000 
广东明阳 中山 1.5/3 1000 
北京北重 北京 1.5/2 1000 
浙江运达 杭州/河北 0.75/0.8/1.5 900 
中船重工 重庆 0.85/2 - 
华仪电气 温州/通榆 0.78/1.5 800 

数据来源：中国风能协会，国泰君安证券 
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2. 风电行业洗牌在即，竞争环境将得以优化 
《准入标准》的出台在即，也标志着国内如火如荼的风电整机设备行

业即将面临整合洗牌的过程。重复建设和盲目扩张，使国内风电市场

进入价格战的恶劣竞争环境，政策性的标准将推动淘汰落后企业，优

化行业格局，有利于国内风电产业的健康发展。 
 

在产业淘汰整合过程中，具有技术与规模优势的龙头企业可以壮大发

展，获得更加有利的竞争机遇和发展空间。 
 

3. 并网瓶颈显现，风电规划与接入标准迫在眉睫 
我国风电装机近年来快速增长，自 05 年至今，已连续 5 实现翻番式

增长。随着装机总量的激增，电网的接入与输送的瓶颈已日益凸显。

例如蒙东地区作为风电发展的重要区域，目前已达到电网接入饱和状

态。09 年全年新增装机超过 1300 万 kW，中电联公布年新增并网装

机 890kW，并网率仅约 60%多。因此配合电网的风电开发整体规划，

以及风电接入标准的推出已是迫在眉睫。 
 
近日市场消息称，国家能源局 3 月 30 日启动了风电接入电网和市场

消纳研究，计划 10 月份制定风电开发规划的征求意见稿。我们预计

国内风电装机的存量及增量空间广阔，发展规划及标准制定，也将极

大的拉动相关产业的快速发展，接入控制系统、通信系统、无功补偿

等电能质量管理设备，等诸多产业将迎来良好机遇。 
 
图 1：风电并网瓶颈显现，装机与并网容量背离 
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数据来源：国泰君安证券 

 

4. 多晶硅产业规范调控政策也将临近 
在风电设备调控政策已有眉目之时，针对另外一个存在过剩产能的新兴

产业，多晶硅产业的门槛标准也将临近。2009 年 11 月起开始讨论的“多

晶硅产业发展指导意见”将就行业准入门槛等问题提出适应新技术新形

势的调整方案，也有望于上半年出台。 
 
2010 年我国多晶硅规划产能将超过 16 万吨，而全球当年需求预计为 15
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万吨左右。Hemlock、REC、DC Chemica 等国外多晶硅大厂也纷纷有较

大的扩产计划。相对于海外龙头企业凭借已有技术、规模、成本优势的

顺势扩张，中国国内的产能建设则有作坊式的遍地开花、各自为战的势

头。核心设备与技术的缺失，生产经验的不足，均导致国内多晶硅成本

高居不下。目前，多晶硅现货售价已降至 50 美元以下，仍未达到许多

国内企业的生产成本线，竞争优劣之势十分明显。 
 
目前国内一些多晶硅规划建设项目已被发改委叫停，酝酿中的行业准入

标准更可以使行业环境得到规范和优化，促进多晶硅制造业在我国早日

成为优势产业，而推进我国的光伏产业的发展，以获得更大的国际竞争

力。 
 

5. 期待水落石出，龙头股赢到最后 
随着风电、多晶硅等调控政策推出预期的来临，新兴行业整合调整的局

面也不可避免，我们认为新能源板块“概念投资”的情景将发生转变，

估值将产生分化，优势龙头股可以水落石出，显示长期的投资价值。 
 
长期推荐风电龙头金风科技、布局光伏全产业链的天威保变，并建议关

注风电并网受益的九洲电气、荣信股份。 
 
 
图 2：国内多晶硅规划产能远超全球需求 
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数据来源：国泰君安证券整理 
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