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股票名称 评级 09EPS 09PE 10PE 

徐工机械 强烈推荐 2.58 14.1 12.3 

山推股份 强烈推荐 0.84 13.7 11.7 

三一重工 强烈推荐 2.01 16.7 14 

中集集团 强烈推荐 0.75 19.5 14.5 

秦川发展 推荐 0.35 32.3 24.5 

注：参见文章最后盈利预测表 
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相关报告 

内需主导,把握复苏拐点 

   ——下半年行业策略  09 年 06 月 19 日 

逐步复苏，稳步前行 

   ——四季度策略      09 年 09 月 29 日 

行业复苏背景下的局部投资机会 

   ——2010 年度策略    10 年 11 月 30 日 

要点： 

 机械行业复苏趋势明朗。09 年以来整个机械行业的景气趋势呈现持续

攀升的趋势，出口出现回升，整体复苏趋势明确。钢材价格上涨和人

民币升值预期对于行业略有影响，但对高端产品影响较小。 

 工程机械：优异销量表现难抵投资下滑隐忧。一季度工程机械销量表

现优异，但出于对信贷收缩和投资下滑（特别是房地产投资）的担忧，

板块表现不佳。上半年行业销量优异，全年前高后低，已成为市场的

一致预期，我们认为板块二季度难有整体机会。但板块估值优势明显，

长期价值显现，下跌风险不大。 

 通用机械：温和复苏，估值合理。通用机械的下游是整个制造业，行

业的复苏相对温和。机床行业的消费结构升级和进口替代趋势明显，

建议关注生产大型高端机床的龙头企业。通用零部件种类繁多，景气

度各不相同，建议关注局部景气度较高的核电、风电等相关零部件。 

 交运设备：景气分化。船舶市场：新船订单已经见底，但船价尚未见

底，BDI 仍位于相对低位，关注船价见底带来的交易性机会。铁路设

备：市场对于铁路设备 2012 年后的是否有增量需求存在疑议，目前

铁路设备估值相对较高，暂时缺乏上涨的催化剂。但板块 2012 年前

的高景气度确认无疑，为较好的防御性品种。 

 投资策略。我们建议关注三类投资机会。一是出口板块，特别是针对

新兴市场的出口，推荐中集集团、山推股份；二是确定性增长的低估

值品种（受益于外资替代、产品升级等内在动力），推荐三一重工；

三是事件型的投资机会（预期明确的整体上市、战略投资者引进等），

推荐秦川发展、徐工集团等个股。 
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一、机械行业复苏明确、估值合理  

1.1  行业复苏趋势明确，出口有所起色 

图 1、工业增加值增速持续回升(%) 图 2、机电产品出口有所起色 
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图 3、先行指标 PMI 维持高位 图 4、季调后的当月投资规模出现强劲回升 
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来源：wind，长城证券 

2010 年以来整个机械行业的工业增加值增速呈现强劲的攀升势头，其中交运设

备行业（汽车、铁路设备等）的反弹势头最为明显。1-2 月，我国机电产品的出口增

速自 09 年以来首次出现了同比正增长，进口金额的增速更是高于出口增速，这表明

目前的外贸形势正在不断好转。 

先行指标方面，2 月份先行指标 PMI 指数有所回落，但仍高于 50，PMI 指数自

09 年 3 月后连续 11 个月超过了 50。此外，今年前 2 个月的投资数据也出现了较为

强劲的反弹，机械行业与全社会固定资产投资高度正相关，是典型的投资拉动型周

期性行业。1-2 月固定资产资产投资增速为 26.6%，较 09年四季度 24.7%的水平出现

了较大回升，这些指标都预示着行业良好的复苏趋势。 

 

1.2  一季度行业表现平淡 板块估值合理 
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一季度机械板块表现平淡。一季度市场整体表现低迷，机械板块也表现平淡。

普通机械和铁路设备板块小幅跑赢大盘，表现出较好的防御性。而周期性更强的专

用设备和船舶制造板块基本与大盘同步，跌幅较大。市场对于投资下滑有所担忧，

因而投资依赖型的专用设备板块表现不佳。 

图 5、2010 年初至今周期性板块表现不佳 图 6、专用设备、船舶板块弱于大盘 
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资料来源：wind，长城证券整理  

机械板块整体估值合理。目前机械板块的整体估值略高于 A 股整体水平，估值

较为合理。子行业中船舶、建筑机械、重型机械等板块估值偏低。 

图 7、机械板块估值水平较为合理 图 8、船舶、建筑机械等子行业估值水平偏低 
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资料来源：wind，长城证券整理  

 

二、钢材涨价与人民币升值对行业有一定影响 

2.1  钢材涨价影响行业盈利水平 

整个 09 年钢材价格低位徘徊，进入 10年后，钢材价格有所上涨。以铁矿石为

代表的原材料价格将不断上涨，近期淡水河谷提出拟将铁矿石价格较09年上涨100%，

从市场情况来看，这一提价要求很可能成为现实。假设铁矿石较 09 年上涨 100%，则

吨钢成本将比 09 年高出 600 元。根据长城证券钢铁行业研究员的预测，随着 5-6 月
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份钢材需求旺季的到来，钢材价格将继续上涨，可能达到 4800 左右。2010 年钢材价

格较 2009 年整体上涨 20-25%。 

 

图 9、10 年钢材价格继续小幅上涨 图 10、多数情况下二季度钢材出现上涨 

数据来源:Wind资讯

08-12 09-03 09-06 09-09 09-12 10-0308-1208-0908-0608-03

中厚板:6:含税价 热轧薄板:1:含税价
热轧卷板:2.75:含税价

3500

4000

4500

5000

5500

6000

6500

7000

  

来源:wind，长城证券  

从历史上看，机械行业毛利率走势与钢材价格走势明显负相关，且滞后 3-6 个

月。从 03-09 年的数据来看，机械类上市公司（除电力设备）的毛利率基本分布在

17%-20%之间，净利润率在 5.5%-8%之间。假设钢材价格上涨 20%，行业整体毛利率

大约波动 1个百分点，影响行业利润 10%左右。 

在温和通胀的情况下，虽然原材料成本有所增加，但企业的收入也有所增加，

综合而言对于企业盈利能力影响不大。 

由于钢材价格的上涨是确定性事件，我们建议暂时规避受原材料价格影响较大

的低毛利率产品及相关企业。 

图 11、上市机械公司毛利率与钢材价格比较 图 12、钢价温和上涨对盈利能力影响不大 
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来源：wind，长城证券整理   

 

2.2  人民币升值对高端产品出口影响不大 

人民币升值对于企业的影响主要体现在两个方面。一是企业进口成本降低，而

出口价格相对提升，价格优势降低；二是出口型企业可能面临的汇兑损失。 
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对于高端和高毛利率的出口产品而言，以工程机械为例，人民币升值对其出口

的影响较小。一方面由于工程机械等产品较国外产品价格优势明显，人民币小幅升

值的无损其性价比优势；另一方面，由于这些产品也需要进口较多的关键零件，人

民币升值也将使其进口成本也将有所下降。 

但对于低端的产品而言，其微薄的利润率难以承受人民币升值的影响，比如金

属紧固件等低端产品，我们建议回避这类产品和企业。 

如果人民币汇率波动较大，出口型企业的汇兑损失将不可避免。但我们认为人

民币升值是一个长期渐进的过程，人民币小幅平稳升值的可能性较大，人民币升值

对于企业的影响不会很大。 

图 13、美元兑人民币汇率走势 图 14、我国机电产品进出口贸易保持快速发展 

6

6.5

7

7.5

8

8.5

2006/2/15 2007/2/15 2008/2/15 2009/2/15 2010/2/15

收盘价

 数据来源:Wind资讯

97-12 98-12 99-12 00-12 01-12 02-12 03-12 04-12 05-12 06-12 07-12 08-12 09-1297-12

出口金额:机电产品:累计同比 进口金额:机电产品:累计同比

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

70

 
资料来源：wind，长城证券整理  

 

三、工程机械：优异销量表现难抵投资下滑隐忧 

3.1  09 年至今工程机械销量走势表现优异 

图 14、销量增速持续回升（累计增速） 图 15、出口数量不断回升 
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资料来源：长城证券整理   

一季度工程机械销量走势表现优异。09 年工程机械呈现前低后高的走势，销量

增速不断回升，主要产品较 08年均出现了同比正增长。进入 2010 年一季度,工程机
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械销量仍然表现优异。1-2 月份挖掘机销量同比增长 55.51%；装载机同比增长 36.1%；

汽车起重机同比增长 46%；压路机同比增长 79.7%，扣除 09 年同期低基础的因素，

销量增速仍然较为可观。根据企业反馈，3月份的销售势头依旧良好，一季度工程机

械销量走势表现优异。 

优异销量难抵投资下滑隐忧。尽管销售数据良好，且估值较低，但一季度工程

机械板块仍然出现了 10%左右的下跌。由于财政扩张政策的退出是大概率事件，市场

普遍对于下半年固定资产投资增速下降有所担忧。在紧缩政策的密集期，投资项目

的收紧会对地产、工程机械、钢铁、煤炭等投资品产业链的估值构成压力；而这些

多是大盘股，流动性的收紧又会对股市资金面构成压力，进而抑制这些股票的上涨。 

 

3.2  2010 年固定资产投资温和下滑的可能性较大 

一季度投资强劲。工程机械的消费量与固定资产投资、信贷增速有一定相关性。

09 年四季度固定资产投资出现了明显下滑，但今年前 2 个月的投资数据出现了较为

强劲的反弹，26.6%的同比增速较 09年四季度 24.7%的水平出现了较大回升（参见图

4）。 

图 16、主要行业固定资产投资投资增速 
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资料来源：wind,长城证券 

制造业、房地产、交运和水利，四个行业占据固定资产投资数据的八成左右。 

预计制造业投资将会出现温和回升。制造业投资占整个城镇固定资产投资的 30%

左右。虽然目前制造业的投资增速仍未有明显回升，但随着经济的回暖，出口的回

升，制造业的投资增速将会出现一定提升。 

房地产投资大起大落的可能性较小。房地产投资占整个城镇固定资产投资的 20%

以上。3月份楼市回暖迹象明显，但过高的房地产价格将压抑购房需求，此外行业仍

承受着政策调控的高压，因此我们认为房地产销量和投资出现大幅上涨的可能性不

大。另外一方面，房地产投资在整个国民经济中占有极为重要地位，政府仍还有足

够的调控手段和能力，现阶段房地产投资大幅下滑的可能性也不大。 

基建投资增速维持高位。由于 09 年的高基数，10 年交运、水利等基建行业的投
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资增速会出现一定幅度下滑，但仍可维持相对高位。 

图 17、信贷增量与 FAI 增量高度相关 图 18、预计 2010 年固定资产投资增速 25% 
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资料来源：长城证券  

2010 年的新增信贷额将从 9.6 万亿下滑至 7.5 万亿左右，信贷增量与固定资产

投资增量高度相关。综合以上观点，我们认为，2010 年我国固定资产投资增速温和

放缓的可能性较大，2010年城镇固定资产投资增速将由09年的30.5%温和下滑至25%

左右（根据长城宏观研究员的预测）。 

 

3.3  2010 年投资拉动效应仍将持续显现 

08 年底，中央开始实施 4 万亿投资计划，由于从投资反映到工程机械销售有一

定的滞后（6-12 个月），投资拉动效应在 09 年下半年才真正有所显现，我们认为 2010

年工程机械仍将受益于从 2009年延续至 2010年的大规模固定资产投资和高额信贷。

10 年上半年，工程机械必然表现优异，这也成为了市场的共识。 

图 19、投资对于工程机械需求拉动存在滞后 图 20、工程机械消费额与信贷、FAI 增速对比 
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资料来源：长城证券  

 

3.4  2010 年出口复苏可期 
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图 21、主要产品出口见底（单月销量增速） 图 22、工程机械当月进出口增速触底回升 
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资料来源：海关，行业协会，长城证券整理  

从 09年四季度开始，主要工程机械产品的出口销量开始回升，特别是装载机压

路机等产品。巴西、东南亚等新兴经济体的出口情况好于发达国家。目前我国工程

机械产品的主要出口地区也集中于这些新兴经济体和发展中国家（俄罗斯、东欧、

中亚、非洲、中东、东南亚、南美等）。 

表 1、我国工程机械主要出口地区为新兴市场 

装载机 汽车起重机 挖掘机 推土机 

地区 占比  地区 占比  地区 占比  地区 占比  

伊朗 11.8% 巴西 23.5% 俄罗斯联邦 7.6% 俄罗斯联邦 7.6% 

利比亚 10.2% 印度 6.8% 哈萨克斯坦 6.3% 哈萨克斯坦 6.3% 

阿尔及利亚 7.9% 哈萨克斯坦 6.7% 阿尔及利亚 5.8% 阿尔及利亚 5.8% 

哈萨克斯坦 5.3% 阿尔及利亚 6.7% 安哥拉 5.8% 安哥拉 5.8% 

巴西 4.9% 沙特阿拉伯 5.2% 缅甸 5.7% 缅甸 5.7% 

安哥拉 3.1% 伊朗 3.7% 尼日利亚 5.5% 尼日利亚 5.5% 

印度 2.7% 乌兹别克斯坦 3.6% 比利时 4.6% 比利时 4.6% 

越南 2.7% 阿联酋 3.4% 印度 3.6% 印度 3.6% 

埃塞俄比亚 2.5% 卡塔尔 2.8% 斯里兰卡 3.3% 斯里兰卡 3.3% 

尼日利亚 2.5% 尼日利亚 2.7% 加纳 3.1% 加纳 3.1% 
 

资料来源：长城证券整理 

我国工程机械产品具有较强竞争力。我国工程机械产品具有突出的性价比优势，

其国际竞争力不断增加，09 年之前，我国工程机械出口额已经连续 6 年保持了 40%

以上的增速。 

随着美国和全球经济的基本见底，预计 2010 年我国工程机械的出口也将出现大

幅回升。98 年我国工程机械出口额下降了 32.5%，但 99 年出口随着上涨了 80.8%。

我们预计 09 年我国工程机械出口额下降约 40%，2010 年出口额增速或许接近 50%，

出口额可能接近 2008 年的水平。 

 

 

 



 

 

 10 

长 城 证 券 有 限 责 任 公 司  
GREATWALL SECURITIES CO.,LTD 

 
机械行业 2010 年二季度策略报告 

 

 

图 23、我国工程机械出口处于上升通道 图 24、新兴市场经济复苏较快 
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资料来源：工程机械协会,IMF,长城证券整理  

 

3.5  估值优势明显，长期价值显现 

短期来看，市场仍然对于投资和信贷收缩有所担忧，继而担忧下半年工程机械

的销量。在这种市场情绪下，我们认为即便二季度工程机械销量较好，行业仍然难

有整体机会，机会可能在下半年。我们认为下半年投资大幅放缓的可能性不大，市

场将对板块的低估值进行修复。 

长期来看，我国仍然处于城镇化的进程之中，国内市场仍有巨大的发展空间；

此外我国工程机械产品的国际竞争力已经初步显现，海外市场的巨大成长空间已被

打开，我国工程机械行业仍然处于成长初期。 

而目前工程机械板块的整体估值较低，多数企业 10 年动态市盈率估值在 15 倍

左右，与大盘相比，估值明显偏低，板块估值也处于一个历史相对低位。工程机械

的长期投资价值已经显现。 

图 25、工程机械板块估值处于历史较低位臵 
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资料来源：wind,长城证券整理 
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3.6  子行业和个股推荐 

在投资不确定性的背景下，我们重点推荐与投资关联较小的确定性增长的品种。

推荐受益于外资替代的挖掘机、出口比重较大的推土机以及叉车。 

 

挖掘机：内资品牌的确定性增长 

2010 年行业共销售挖掘机 9.5 万台，同比增长 23%。1-2 月挖掘机销售势头良好，

同比增长 55%。挖掘机下游主要为市政建设（房地产）、公路建设、矿山、铁路、水

利水电等行业，行业同样面临着固定资产投资可能放缓的问题。 

虽然固定资产投资增速可能放缓，但内资挖掘机的增长仍然较为确定。目前国

内七成以上挖掘机市场仍被外资品牌所占据，挖掘机也是内资品牌唯一不占优势的

工程机械品种。但以三一为代表的内资品牌正在快速崛起，内资企业的销量增速要

高于行业增速，未来几年内资挖掘机的增长性较为确定。 

图 26、09 年挖掘机销量增速约为 23%  图 27、主要下游固定资产投资增速放缓 
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图 28、外资挖掘机占据 70%以上市场份额 图 29、内挖掘机销量增速高于行业增速 
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资料来源：长城证券整理  

 

推土机：出口主导行业利润 

推土机的国内销量较为平稳，其竞争格局和下游需求历来较为稳定。推土机的

出口比例较大，以 08 年为例，出口数量占比约为 35%，金额占比可能接近 50%。此
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外，出口机型的售价和毛利率较高，出口对于企业利润影响较大。 

目前我国推土机的出口以俄罗斯、非洲、中亚、东南亚等新兴经济体为主（参

见表 1），我们预计 2010 年推土机出口将有明显回升，而内销小幅增长，行业增长主

要依靠出口拉动。 

图 30、推土机出口占比较高 图 31、土推机出口数量不断提升 
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资料来源：长城证券整理  

 

叉车：工业消费品，初显复苏趋势 

叉车行业的下游广泛，其下游需求与整体经济特别是制造业的走势密切相关，

其相对独立于固定资产投资。随着国内经济形势的好转，出口的复苏，制造业景气

度和投资增速将出现持续回升，叉车行业的销量有望进一步回升。 

此外我国叉车出口比重较大，08 年安徽合力出口占比为 31.3%，而 09 年仅为

12.1%。我国叉车出口地区较为分散，欧美等发达国家占比较大。随着全球经济整体

的好转，预计 2010 年我国叉车行业的出口也将出现明显回升。 

图 32、叉车销量绝对值持续攀升 图 33、叉车出口金额有所起色 
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资料来源：长城证券整理  
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四、通用机械：温和复苏，局部景气 

从工业增加值、企业收入等指标来看，通用机械行业在 09 年年初见底，并开始不

断回升。由于 08 年下半年基数较低的原因，09 年下半年各项指标增速较高，但行业总

体呈现温和复苏的态势。通用机械的上游为整个制造业，其复苏有赖于整体经济的复

苏，且略有滞后。 

图 34、通用设备行业温和复苏 

数据来源:Wind资讯
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资料来源：长城证券整理 

 

4.1、机床行业：制造业的晴雨表，需求高端化 

图 35、数控机床生产情况略好于普通机床 图 36、机床产量数控化率不断提升 

数据来源:Wind资讯
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资料来源：长城证券整理  

景气度随制造业一同回升。从金属切削机床的产量来看，目前其产销量还是略

低于 08 年行业的平均水平，行业总体呈现温和复苏的趋势，数控金属切削机床的产

量略好于整个行业。机床是生产工具的一种，其反应了整个制造业的景气度，机床

的需求略为滞后于整个制造业。我们预计随着整体经济好转、出口回升，制造业的
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景气度也将不断提升，机床行业将在 2010 年出现全面复苏的趋势，企业订单数量的

回升可能是股价的催化剂。 

数控化、高端化趋势明显。数控化率不断提升也反映了机床行业的需求结构的

变化：数控化、高档化发展趋势明显。机床行业的下游需求结构发生了明显变化，

对于大型高端机床的需求旺盛，而普通机床的需求越来越少。 

进口单价显著提升，进口替代空间大。从进口数据来看，09年的机床进口较 08

年出现了显著的上升，进口单价提升明显，这反映国内市场对于高端机床的需求较

为旺盛。08年我国进口机床金额高达 75亿美元，机床自给率仅有 61%，我国机床行

业的国产化和进口替代空间相当广阔。 

图 37、机床进口金额回升势头明显(百万美元) 图 38、进口均价较 08 年显著提升 
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资料来源：海关，长城证券整理  

关注需求结构变化和进口替代带来的机会。机床行业中，我们重点关注生产大

型、高端机床的龙头企业，这些企业的产品符合行业需求变化方向，且能够充分受

益于进口替代过程。此外，由于高端机床企业有着较高的毛利率，能够有效抵御通

胀和原材料上涨的压力。龙头企业具有深厚的技术积累和技术实力，也更容易享受

到国家的政策和资金扶持。推荐秦川发展、昆明机床两家专用机床的龙头企业。 

 

4.2 通用零部件：关注局部的高景气度 

由于下游情况和生产周期各不相同，不同产品的复苏时间也不尽相同。滚动轴

承、齿轮、铸锻件等产品相对复苏较快，情况较好，而粉末冶金、金属紧固件、液

压元件等产品恢复过程略显缓慢。进出口方面，通用零部件的进出口金额增速均呈

现不断攀升走势，特别是出口回升迅速。 

关注局部高景气度带来的投资机会。由于子行业繁多且情况不一，通用零配件

行业难有整体性的机会。但部分子行业受益于下游行业快速发展，需求旺盛，如核

电铸锻件、核电阀门、铁路紧固件、余热锅炉等等。此外，部分关键通用零部件，

如高端液压件、大型高端铸锻件等仍然依赖于外资品牌，也会造成该细分产品的局

部高景气度。关键零部件是我国机械行业的发展瓶颈，也是我国未来三年政策大力

扶持的方向。建议重点关注局部高景气度的细分子行业，关注华锐铸钢，南风股份，

天马股份，东力传动，二重重装等个股。 
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图 39、轴承等通用机械产品复苏较快 图 40、液压元件等产品复苏缓慢 

数据来源:Wind资讯
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图 41、零部件进口金额增速逐步回升 图 42、零部件出口金额增速显著回升 
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资料来源：wind，海关，长城证券整理  

 

五、交运设备：景气分化 

5.1  船舶制造：新船价格是关注焦点，等待交易性机会 

船价仍在下行，行业仍未见底。新船订单指标已经见底，10 年 1-2 月，全球承

接新船订单 1102 万载重吨，其中我国承接订单 572 万载重吨，同比增长 7.7 倍。市

场预测 2010 年全球新船订单可能达到 5000-6000 万载重吨，较 2009 年出现大幅增

长。虽然新船成交开始相对活跃，但从整体水平来看，新船价格仍在下行，撤单、

交船标准苛刻的风险仍然威胁着船企。3月份，现代重工遭希腊船东撤单 5艘苏伊士

油轮。新订单仍然严重不足，订单争夺进入白热化。从历史数据来看，一个船舶景

气周期的起点到这个景气周期的高点之间大概是 2-3 年时间，船舶行业的真正复苏

还为时过早。 
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图 43、新船订单量与全球经济周期密切相关 图 44、船舶行业周期性较为明显 
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资料来源：长城证券整理  

新船价格是关注焦点，等待交易性投资机会。随着全球经济的复苏，运费价格

有所回升，航运企业也将开始恢复盈利。此外，伴随着钢材价格上涨（铁矿石价格

上涨较为确定），新船成交的逐步活跃，新船价格也将见底。此时船东和投机资金必

然会下单抄底，船市的景气度将开始回升，造船板块也可能会有一定的交易性机会。

从估值的角度来看，位于景气低谷的船舶股估值也较低，中国船舶对应 09 年的动态

市盈率不到 20倍，具有一定的安全边际。 

 

5.2  铁路设备：2012 年前景气高涨，较好的防御性板块 

铁路设备主要涉及中国南车和中国北车两家公司，2012 年前受益于动车组的大

量交付，企业景气高涨。但由于 2011-2012 年同时也是高铁交付的高峰期。市场对

于铁路设备2012年后的是否有增量需求存在疑议。根据前三次动车组招标结果，2012

年前，南车北车合计需要交付的动车组 1927 亿元，实际 2012 年前的动车组需求应

超过 2000 亿，2012 年可能是动车组交付的高峰期。虽然我国铁路设备的出口前景看

好，海外市场空间广阔，但市场对于出口等需求增量能否弥补动车组需求的下滑还

存在争议。 

目前铁路设备估值相对较高，暂时缺乏上涨的催化剂。但板块 2012 年前的高景

气度确认无疑，为较好的防御性品种。 

 

六、投资策略与个股推荐 

整个机械行业复苏预期明确，估值也较为合理，在震荡市场下，行业并无整体

性的机会，我们给予行业中性的评级。 

投资策略方面，我们建议关注三类投资机会。一是出口板块，特别是针对新兴

市场的出口，推荐中集集团、山推股份；二是增长性确定的低估值品种（外资替代、
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结构升级等），推荐三一重工；三是主题性投资机会（整体上市、战略投资者引进等），

推荐秦川发展、徐工集团等。 

附：重点公司业绩预测表 

表 2、重点公司业绩预测表 

股票代码 股票名称 本期评级 09EPS/元 10EPS/元 11EPS/元 09PE 10PE 11PE 

000425 徐工机械 强烈推荐 2.00  2.58  2.97   18.2   14.1   12.3  

000680 山推股份 强烈推荐 0.48  0.84  0.98   23.7   13.7   11.7  

600031 三一重工 强烈推荐 1.54  2.01  2.39   21.8   16.7   14.0  

000039 中集集团 强烈推荐 0.36  0.75  1.01   40.7   19.5   14.5  

000837 秦川发展 推荐 0.26  0.35  0.46   43.0   32.3   24.5  

601989 中国重工 推荐 0.22  0.27  0.32   32.2   26.2   22.1  

000157 中联重科 强烈推荐 1.19  1.60  2.04   19.8   14.7   11.5  

000528 柳工 强烈推荐 1.33  1.56  1.79   16.6   14.2   12.4  

600815 厦工股份 推荐 0.19  0.42  0.50   46.3   20.8   17.5  

600806 昆明机床 推荐 0.51  0.64  0.78   26.1   20.8   17.0  

002204 华锐铸钢 推荐 0.73  0.93  1.26   32.0   25.2   18.6  

002122 天马股份 推荐 0.94  1.07  1.26   29.9   26.3   22.3  

002097 山河智能 中性 0.39  0.48  0.64   50.6   41.1   30.3  

002164 东力传动 中性 0.47  0.60  0.74   39.4   30.5   24.9  

601002 晋亿实业 中性 0.00  0.18  0.38   -   45.1   20.9  

002248 华东数控 中性 0.94  1.06  1.19   40.7   36.1   32.2  

002147 方圆支承 中性 0.18  0.28  0.39   72.4   45.1   32.5  
 

资料来源：长城证券整理 
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