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产业整合序幕拉开，海上风电渐行渐近 
——《风电设备制造行业准入标准》（征求意见稿）发布

报告要点 
 工信部发布《风电设备制造行业准入标准》（征求意见稿） 

2010 年 3 月 26 日，工信部发布《风电设备制造行业准入标准》（征求意见稿）（下文简称《标准》）。该标准旨在引

导风电设备制造行业健康发展，防止风电设备产能盲目扩张，鼓励优势企业做大做强，优化产业结构，规范市场

秩序。 

 准入门槛即将设立，行业或面临整合 

设立单机容量和年产量的门槛，将有效遏制新进入者以价格战为主要手段引发的恶性竞争。对于优化市场环境意

义重大，具有产品品质、技术、资金优势的行业龙头将在产业整合中受益。 

 完善供应链和产业链配置，利好区位和产业链优势企业 

风电设备的运输、物流费用约占总成本的 10~15%。我们认为占据交通便利以及靠近风电场的企业有着较高的安

全边际，具有前向整合能力的设备生产商更加符合完善产业链的要求。 

 设立自有资金比例要求，缓解风电项目投资过热 

由于电力设备行业应收账款账龄较长的特点，厂商不得不垫付大量现金。目前已有部分设备厂商负债比例过大，

从紧的信贷政策和自有资金比率将有效延缓风电项目建设，缓解投资过热现象。利于风电行业的健康、持续发展。

 扶植海上风电，风电行业跨入新起点 

2010 年将举行海上风电首轮特许权招标，我们看好吸收了其 5MW 海上风机制造技术的湘电股份。此外，金风科

技和华锐风电已具有海上风电发展经验，同样值得关注。 

 对风电行业给予“中性”评级，建议重点关注金风科技、湘电股份 

考虑到制约风电发展的并网技术环节仍未取得重大突破，截至 2008 年底国内完成吊装的风机中，约 1/3 的机组处

于空转状态。因此我们认为，风电行业整体上今年并无太大亮点。考虑到行业整合和海上风电带来的契机，我们

建议重点关注行业龙头金风科技和有海上风机技术优势的湘电股份。 
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工信部 3 月 26 日发布了《风电设备制造行业准入标准》（征求意见稿）（下文简称《标准》）。该标准旨在引导风电设备

制造行业健康发展，防止风电设备产能盲目扩张，鼓励优势企业做大做强，优化产业结构，规范市场秩序。我们认为

原文中有以下几点值得重点关注： 

 风电机组生产企业设立要符合国家产业政策及风电设备制造行业发展规划，项目投资中自有资金比例不得低于

30%。 

 风电机组生产企业必须具备生产单机容量 2.5 兆瓦及以上、年产量 100 万千瓦以上所必需的生产条件和全部生产

配套设施。 

 风电机组生产企业应本着与风电机组配套企业建立完善产业链的原则进行布局。 

 风电机组生产企业应优先发展具有自主知识产权的单机容量 2.5 兆瓦及以上风电机组产业化；优先发展海上风电

机组产业化。 

 

对此，我们有以下五点点评： 

 

第一，准入门槛即将设立，行业或面临整合 

《标准》规定，风电机组生产企业必须具备生产单机容量 2.5 兆瓦及以上、年产量 100 万千瓦以上所必需的生产条件

和全部生产配套设施。目前国内生产风电整机的企业已达 80 家，能达到这一标准要求的厂商仅十家左右。 

表 1：国内前十大厂商主力机型及年产能 

公司 机型（MW） 年产量（MW） 

华锐风电 1.5/3 3000 

金风科技 0.75/1.5/2.5 2200 

湘电风能 1.5/2 2100 

东方电气 1.5/2.5 2000 

国电联合动力 1.5/3 1000 

中船重工 0.85/2 1000 

广东明阳 1.5/3 1000 

Suzlon 1.25/1.5 900 

Vestas 0.85/2.0 800 

华仪电气 0.78/1.5 800 

资料来源：长江证券研究部 

目前整机生产商众多的局面使得低价竞争在所难免，长此以往，势必影响风机企业研发投资、技术升级的积极性，对

行业长期发展不利。在前 5 期特许权招标中，这种现象已经出现。设立单机容量和年产量的门槛，将有效遏制新进入

者以价格战为主要手段引发的恶性竞争，对于优化市场环境意义重大。具有产品品质、技术、资金优势的行业龙头将

在产业整合中受益。 

 

第二，完善供应链和产业链配置，利好区位和产业链优势企业 

《标准》规定，为便于超长大件运输，风电机组生产企业厂址应选择在方便运输的地区。应本着与风电机组配套企业

建立完善产业链的原则进行布局。 

随着风电设备单机容量的提高，风机体积、重量都大幅增加，设备的运输、物流费用随着增加，约占总成本的 10~15%。

因此，风电设备行业受供应链制约较为明显。考虑到交通便利性，以及风电设备商厂址与风场地域的匹配性实际上是

对设备厂商产品销售的保障。因此，我们认为占据交通便利以及靠近风电场的企业有着较高的安全边际。同时由于地
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域的限制，也在一定程度上增加了进入壁垒。 

图 1：风电机组单机容量变化趋势 

 

资料来源：德国风能研究所，长江证券研究部 

《标准》主要针对的是风电整机产能过剩的情况，而轴承和电控系统并不过剩。具有前向整合能力的设备生产商更加

符合完善产业链的要求。其中，天马股份的轴承，金风科技、长城电工和许继电气的电控系统都有着自给自足的能力。

湘电股份与铁姆肯的合资公司预计 2010 年初可以投产，设计年产直驱式风力发电机主轴轴承 300 套。 

 

第三，自有资金比例不得低于 30％，缓解风电项目投资过热 

《标准》规定，项目投资中自有资金比例不得低于 30％。这是对《关于抑制部分行业产能过剩和重复建设引导产业健

康发展的若干意见》中的对风电整机厂建设从严把关和从紧的贷款融资这一政策的细化。 

由于电力设备行业应收账款账龄较长的特点，厂商不得不垫付大量现金。目前已有部分设备厂商负债比例过大，从紧

的信贷政策和自有资金比率将有效延缓风电项目建设，缓解投资过热现象。 

表 2：A 股风电企业资产负债率 

公司 资产负债率（%） 公司 资产负债率（%）

金风科技 62.86  长城电工 55.87  

东方电气 94.89  中材科技 58.79  

湘电股份 72.42  时代新材 67.06  

华仪电气 54.75  天马股份 31.12  

银星能源 85.47  天奇股份 68.84  

长征电气 35.64  鑫茂科技 49.44  

资料来源：Wind，长江证券研究部 

 

第四，扶植海上风电，风电行业跨入新起点 

《标准》规定风电机组生产企业应优先发展具有自主知识产权的单机容量 2.5 兆瓦及以上风电机组产业化；优先发展

海上风电机组产业化。 

我国海上风能资源丰富，10m 高度可利用的风能资源约 7 亿多 KW。海上风速高，很少有静风期，可以有效利用风电
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机组发电容量。海水表面粗糙度低，风速随高度的变化小，可以降低塔架高度。海上风的湍流强度低，没有复杂地形

对气流的影响，可减少风电机组的疲劳载荷，延长使用寿命。一般估计海上风速比平原沿岸高 20%，发电量增加 70%，

在陆上设计寿命 20 年的风电机组在海上可达 25 年到 30 年，且距离电力负荷中心很近。 

2010 年将举行海上风电首轮特许权招标，我们看好湘电股份。湘电股份 2009 年收购荷兰 Darwind 公司，吸收了其

5MW 海上风机技术，预计今年 10 月样机下线。此外，金风科技和华锐风电已具有海上风电发展经验，同样值得关注。 

 

第五，对风电行业给予“中性”评级，建议重点关注金风科技、湘电股份 

考虑到制约风电发展的并网技术环节仍未取得重大突破，截至 2008 年底国内完成吊装的风机中，约 1/3 的机组处

于空转状态。因此我们认为，风电行业整体上今年并无太大亮点。考虑到行业整合和海上风电带来的契机，我们

建议重点关注行业龙头金风科技和有海上风机技术优势的湘电股份。 
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附录： 

《风电设备制造行业准入标准》（征求意见稿） 

为引导风电设备制造行业健康发展，防止风电设备产能盲目扩张，鼓励优势企业做大做强，优化产业结构，规范市场

秩序，将我国风电装备制造业培育成具有国际竞争力的新兴产业，依据国家有关法律法规和产业政策，特制定本准入

标准。本准入标准适用于生产并网型风力发电机组（以下简称风电机组）的风电设备企业。 

一、生产企业的设立 

（一）风电机组生产企业设立要符合国家产业政策及风电设备制造行业发展规划，项目投资中自有资金比例不得低于

30％。 

（二）风电机组生产企业必须具备生产单机容量 2.5 兆瓦及以上、年产量 100 万千瓦以上所必需的生产条件和全部生

产配套设施。 

（三）风电机组生产企业进行改扩建应具备累计不少于 50 万千瓦的装机业绩。 

（四）新建风电机组生产企业应具备 5 年以上大型机电行业的从业经历。 

（五）为便于超长大件运输，风电机组生产企业厂址应选择在方便运输的地区。 

（六）风电机组生产企业应本着与风电机组配套企业建立完善产业链的原则进行布局。 

二、工艺装备与研发测试 

（一）风电机组生产企业应建立专业研发团队，专业涵盖空气动力学，结构分析，机械，液压，电气，自动控制，软

件开发等领域。 

（二）风电机组生产企业应掌握风电机组整机设计开发技术，具备风电机组整机设计开发软件等相应辅助手段。 

（三）风电机组生产企业应具备齿轮箱、发电机、支撑偏航装置及变频器等关键零部件入厂检测试验条件和能力。 

（四）风电机组生产企业必须具备变流器测试试验、电控系统测试试验和整机满功率试验等出厂试验条件和能力。 

（五）风电机组生产企业的仪器设备应得到相关部门计量合格认可。 

三、产品质量和售后服务 

（一）风电机组生产企业应建立完善的质量管理体系，并通过具有认定资质的机构的认证。企业应在生产的全过程实

施严格的质量管理，对于风力发电机组配套关键零部件如轮毂、叶片、齿轮箱、发电机、变流器、控制系统、变桨系

统、塔架、制动系统等，企业应建立采购零部件、外协件及原材料的质量控制制度。 

（二）风电机组生产企业生产的产品应满足《风电并网技术标准》对风电机组的性能要求。 

（三）风电机组生产企业应建立完整的产品配套供应链和售后服务体系，保证产品性能和质量。 

（四）风电机组生产企业进行改扩建，应具备 200 台兆瓦级风电机组通过风电场 240 小时预验收的条件。 

四、技术进步 

（一）严格限制风电机组生产企业引进单机容量 2.5 兆瓦以下风电机组整机技术或购买生产许可证。 

（二）风电机组生产企业生产的风电机组应采用变桨变速等先进技术和工艺，并与同类产品国际标准接轨。 

（三）风电机组生产企业应优先发展具有自主知识产权的单机容量 2.5 兆瓦及以上风电机组产业化；优先发展海上风

电机组产业化。 
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（四）风电机组生产企业应加大对产品研发的投入，科研经费投入占销售收入的比例不少于 5％。 

（五）风电机组生产企业应加强人才培养与储备，构建技术创新平台，提高自主创新能力。 

五、节能环保和资源综合利用 

（一）风电机组生产企业新建或改扩建风电生产项目时，应严格执行《环境影响评价法》，依法向有审批权的环境保护

行政主管部门报批环境影响评价文件。按照环境保护“三同时”要求建设项目相配套的环境保护设施，依法申请项目

竣工环境保护验收。 

（二）风电机组生产企业所制造的风电机组产品能源效率指标、噪声指标应达到国家和行业标准限值要求。 

（三）风电机组生产企业在风电机组制造过程中不得使用国家已经明令淘汰的落后机电设备，不得采用国家明令禁止

采用的生产工艺，并不得使用国家明令限期淘汰的材料。 

（四）风电机组生产企业生产用水重复利用率应达到或超过 90%，生产过程产生的固体废弃物再生利用率应达到 85%

以上。 

六、安全生产与劳动保障 

（一）风电机组生产企业应遵守《安全生产法》、《职业病防治法》等法律法规，执行保障安全生产的国家标准或行业

标准。 

（二）风电机组生产企业应具备相应的安全生产和职业危害防治条件，应当有健全的安全生产组织管理体系，有职工

安全生产培训制度和安全生产检查制度。 

（三）风电机组生产企业应依法参加养老、失业、医疗、工伤等各类保险，并为从业人员缴足相关保险费用。 

七、监督和管理 

（一）国家工业和信息化部会同国家发展改革委、国家能源局定期公告符合本准入标准的《风电机组生产企业合格厂

商名录》，定期发布我国风电产业的相关信息，以引导企业及社会的投资和产品技术发展方向。 

（二）现有风电机组生产企业不符合本准入标准的，应在本准入标准颁布后半年内进行整改，整改不能达到准入标准

要求的，不得享受国家在投资、税收、土地、环保、信贷等方面的政策支持，不得列入《风电机组生产企业合格厂商

名录》。 

（三）风电机组生产企业新建或改扩建环境影响评估报告必须经省级及以上环境保护行政主管部门审批。 

（四）对不符合本准入标准的风电机组生产企业，投资管理部门不得予以审批、核准和备案相关项目，金融机构不得

提供贷款和其它形式的授信支持，土地管理、城市规划和建设、环境保护、消防、卫生、安监等部门不得办理有关手

续。 

（五）各省级地方工业主管部门、发改部门及能源管理部门负责对本地区《风电设备制造行业准入标准》执行情况进

行监督检查，工业和信息化部、国家发改委及国家能源局负责对地方《风电设备制造行业准入标准》执行情况进行监

督检查。 

（六）相关行业协会、标准化和认证机构要加强对国内外风电机组市场、风电机组技术发展及引进技术的分析研究，

推广风电机组行业环保、节能和资源综合利用新技术；加强标准体系建设；建立符合准入标准的评估体系，科学公正

提出评估意见；协助政府有关部门做好监督和管理工作。 

八、附则 

（一）本准入标准由国家工业和信息化部、国家发改委及国家能源局负责解释。 

（二）本准入标准自发布之日起实施。 
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为

基准，投资建议的评级标准为： 

 看    好： 相对表现优于市场 

 中    性： 相对表现与市场持平 

 看    淡： 相对表现弱于市场 

公司评级 报告发布日后的 12 个月内公司的涨跌幅度相对同期沪深 300 指数的涨跌幅为基准，投

资建议的评级标准为： 

 推    荐： 相对大盘涨幅大于 10% 

 谨慎推荐： 相对大盘涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对大盘涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对大盘涨幅小于-5%  

 无投资评级：由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定

性事件，或者其他原因，致使我们无法给出明确的投资评级。 

 


