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评级调整： 维持 

 
行业基本资料 
上市公司家数 140 
总市值（亿元） 9485 
占 A 股比例（%） 1.91% 
平均市盈率（倍） 102.90 

 
行业表现 
（%） 1M 3M 6M 
医药生物 -0.87 7.19 29.34 
上证综合指数 1.15 -3.06 7.12 
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相关报告 
《医药生物-医改推进加速，部分公司有望

超市场预期—医药行业 3 月月报》

《医药生物 -公立医院改革加速推进》

2010-2-24 
《医药生物-重庆地区调研纪要》2010-2-8 

 

医药生物行业 看好

发改委重新确立药品定价范围，安宫牛黄丸等获自主定

价能力 

3 月 23 日 “国家发展改革委关于调整《国家发展改革委定价药品目

录》等有关问题的通知”在发改委网站上公布。 

 

投资要点： 

 新定价目录是与 2009 年版医保目录配套做的调整。本次定价目录主要

采取的措施是把 09 版新医保目录药品通用名称项下的所有处方药剂

型，以及所有国家基本药物，增补进入发改委定价药品目录。退出《医

保目录》的药品从目录中删除，而非处方药主要由地方政府定价。 

 麻醉和一类精神药物实行政府指导价不会影响竞争格局。麻醉药品和

一类精神药品从政府定价调整为政府指导价，由发改委制定最高

出厂价格和最高零售价格。据了解，虽然精麻药品开始实施政府

指导价，但短期内还是不会参加各省招标，竞争格局预计不会发

生变化。 

 安宫牛黄丸等获得自主定价能力。标注使用“天然麝香”的安宫牛黄丸，

以及以“天然麝香”、“天然牛黄”入药的其他中成药，未纳入各省、自治

区、直辖市价格主管部门定价目录的，实行市场调节价，这意味着除

了原来就具有自主定价能力的片仔癀之外，安宫牛黄丸、六神丸等也

具备了自主定价能力，未来以稀缺中药材做原料的产品有可能会陆续

获得自主定价能力以抵抗原料价格上涨的压力。 

 新定价目录意味着药品定价更加市场化，部分中药企业有望缓解成本

压力。比较 2010 年版定价目录和 2005 年版定价目录，我们认为发改

委对药品价格的制定更加市场化。年初以来中药材涨价给部分中药生

产企业带来了很大的成本压力，而部分中药企业自主定价能力的增强

将缓解其成本方面的压力，其中片仔癀等部分企业还具备持续的提价

能力，可以考虑配置。 

 
股票代码 股票名称 08EPS 09EPS 10EPS 11EPS 08PE 09PE 10PE 11PE 投资评级 
600079 人福科技 0.17 0.42 0.49 0.66 93.23 36.64 31.84 23.44 推荐 
002262 恩华药业 0.23 0.31 0.50 0.75 93.67 69.32 42.36 28.24 强烈推荐 
600085 同仁堂 0.50 0.55 0.70 0.82 0.00 42.07 33.10 28.07 推荐 
000538 云南白药 0.87 1.12 1.55 1.95 63.72 49.43 35.86 28.43 强烈推荐 
600436 片仔癀 1.01 0.93 1.15 1.35 36.04 39.56 32.00 27.30 推荐 
600518 康美药业 0.17 0.28 0.38 0.48 67.76 42.29 31.09 24.52 推荐 
600535 天士力 0.00 0.65 0.88 1.06 0.00 40.49 29.89 24.71 强烈推荐 
600557 康缘药业 0.44 0.55 0.79 1.05 49.40 39.76 27.93 20.87 强烈推荐  
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2005 年 2010 年 

国家发展和改革委员会 

关于印发《国家发展改革委定价药品目录》的通知

发改价格[2005]1205 号 

各省、自治区、直辖市及计划单列市、副省级省会

城市发展改革委（计委）、物价局： 

根据《中华人民共和国价格法》、《中华人民

共和国药品管理法》、《药品管理法实施条例》、

《血液制品管理条例》等法律法规的规定，我们重

新修订了《国家发展改革委定价药品目录》，并对

有关问题做了进一步明确，经报请国务院同意，现

印发你们，请贯彻执行，并就有关事项通知如下： 

一、国家发展改革委定价的药品范围 

（一）列入 2004 年版《国家基本医疗保险和工

伤保险药品目录》（以下简称《医保目录》）的西

药，按标明的药品中文名称划分品种（第 178、665

号除外），各品种属于处方药的剂型，含属于处方

药但未列入《医保目录》的剂型，均纳入我委定价

范围。 

（二）列入《医保目录》的中成药（不含民族

药），按标明的药品名称和剂型划分品种，属于处

方药的剂型，纳入我委定价范围。 

（三）《医保目录》以外的麻醉药品（包括按

麻醉药品管理的药品，下同）、一类精神药品、按

国家指令性计划生产并由国家统一收购的避孕药具

和计划免疫药品、处于中国药品物质专利保护期内

的药品，纳入我委定价范围。 

（四）《医保目录》以外的血液制品（指各种

人血浆蛋白制品），纳入我委（会同卫生部）定价

范围。 

二、国家发展改革委定价药品的定价形式和内

容 

     （一）列入国家发展改革委定价目录的麻醉药

品、一类精神药品、避孕药具、计划免疫药品，实

行政府定价形式，定价内容为出厂（口岸）价格。 

     （二）列入国家发展改革委定价目录的其他药

品实行政府指导价形式，定价内容为零售价格。具

体定价形式为最高零售价格，即经营者可以向下浮

动价格，幅度不限，上浮幅度为零。 

三、省、自治区、直辖市价格主管部门定价的

药品范围、定价形式和内容 

     （一）《医保目录》内属于非处方药的剂型，

以及各地调剂进入地方医疗保险报销范围的品种，

纳入省、自治区、直辖市价格主管部门定价范围。

国家发展改革委关于调整《国家发展改革委 

定价药品目录》等有关问题的通知 

发改价格[2010]429 号 

 各省、自治区、直辖市发展改革委、物价局： 

 

我委 2005年印发了《国家发展改革委定价药品目录》

（发改价格[2005]1205 号），对合理划分药品定价

权限，规范市场价格行为发挥了积极作用。2009 年

11 月，我委会同卫生部和人力资源社会保障部联合

印发了《改革药品和医疗服务价格形成机制的意见》

（发改价格[2009]2844 号），同时，人力资源社会

保障部重新修订了国家基本医疗保险药品目录。根

据有关法规及政策规定，我委重新调整了《国家发

展改革委定价药品目录》，现印发你们，请贯彻执

行，并就有关事项通知如下： 

 一、新增进入 2009 年版《国家基本医疗保险、工

伤保险和生育保险药品目录》（以下简称《医保目

录》）药品通用名称项下的所有处方药剂型，以及

所有国家基本药物，增补进入我委定价药品目录。

退出《医保目录》的药品（以通用名称划分），从

我委定价药品目录中删除。 

 我委定价的药品价格管理形式和内容，按发改价格

[2005]1205 号文件的有关规定执行。其中，麻醉药

品和一类精神药品从政府定价调整为政府指导价，

由我委制定最高出厂价格和最高零售价格。 

 列入我委定价范围的具体药品或种类，见本通知所

附《国家发展改革委定价药品目录》。 

 二、退出我委定价药品目录的药品，纳入各省、自

治区、直辖市价格主管部门定价目录的，由各省、

自治区、直辖市价格主管部门重新制定价格；未纳

入各省、自治区、直辖市价格主管部门定价目录的，

实行市场调节价，由企业自主制定价格。 

 三、列入我委定价范围的药品，已上市销售但我委

尚未制定价格的，暂由生产经营单位根据现行市场

情况自行制定价格；在国内首次上市销售的品种，

生产（进口代理）企业应在上市销售前向当地省、

自治区、直辖市价格主管部门申请制定临时价格，

各省、自治区、直辖市价格主管部门制定临时价格

后应及时抄送我委（价格司及药品价格评审中心）。

在各省、自治区、直辖市价格主管部门制定临时价

格前，生产（进口代理）企业可制定试销价格。上

述品种，我委将根据有关政策规定适时制定公布价

格。 
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定价形式为政府指导价，定价内容为零售价格。具

体定价形式为最高零售价格。 

     非处方药剂型，以国家食品药品监督管理局公

布的非处方药品目录为准。为便于价格管理，对既

可作为非处方药品又可作处方药品（“双跨”）的

剂型，以及部分规格属于非处方药、部分规格属于

处方药的剂型，其所有规格品纳入各省、自治区、

直辖市价格主管部门定价范围。 

     （二）麻醉药品、一类精神药品的批发价格、

零售价格，由各省、自治区、直辖市价格主管部门

按照规定办法制定公布。 

     （三）医院制剂、《医保目录》所列民族药和

中药饮片，由各省、自治区、直辖市价格主管部门

根据本地情况确定具体定价权限、形式和内容。 

      四、其他有关问题 

     （一）对我委定价的药品，我委或省、自治区、

直辖市价格主管部门已制定公布过价格的，可继续

按公布价格执行。未制定公布价格的政府指导价药

品，在我委定价前，暂授权各省、自治区、直辖市

价格主管部门制定公布在本地执行的临时价格，并

及时抄报我委；在各省、自治区、直辖市价格主管

部门未制定公布价格前，经营者可暂按市场实际价

格执行。 

      在我委制定政府指导价的药品中，凡在国内

首次上市销售、尚无市场价格的品种或剂型，生产

（进口代理）企业应在上市销售前向当地省、自治

区、直辖市价格主管部门申报价格。在价格主管部

门未制定公布价格前，申报企业可按价格主管部门

公布的药品差比价规则自行制定价格执行；价格主

管部门没有规定具体差比价关系的，可由生产经营

者制定试销价格。生产经营者应及时将自定的新产

品价格报送当地省、自治区、直辖市价格主管部门，

并由省、自治区、直辖市价格主管部门抄报我委。 

     （二）我委定价范围内实行政府指导价的药品，

在我委重新调整价格前，各省、自治区、直辖市价

格主管部门可根据本地市场实际购销价格等情况，

本着公正合理，有利于减轻群众负担的原则，报经

我委同意后，临时降低在本地执行的最高零售价格。

     （三）对列入我委定价范围的药品，我委将根

据价格管理的需要，适时调整定价内容。定价内容

是指生产流通各环节的价格，分为出厂（口岸）价

格、批发价格或零售价格等。 

     （四）我委将根据国家食品药品监督管理局公

布的处方药与非处方药转换情况，每年公布一次由

 四、列入我委定价范围的药品，我委已制定公布价

格的，各省、自治区、直辖市价格主管部门不得擅

自调整。因市场供求、生产成本等发生较大变化，

各省、自治区、直辖市价格主管部门可向我委提出

调价建议，未经我委批准，不得自行按照拟调价格

暂行。广东省根据《国家发展改革委关于广东省开

展医疗服务和药品价格管理体制改革试点的批复》

（发改价格[2007]1368 号）及有关规定执行。 

五、各省、自治区、直辖市价格主管部门，应根据

发改价格[2005]1205 号、发改价格[2009]2844 号及

有关地方法规调整本地药品定价目录，并报我委备

案。 

纳入各省、自治区、直辖市价格主管部门定价的《医

保目录》中的非处方药剂型，我委组织进行必要的

价格协调，保持地区间同种药品价格水平大体衔接。

六、我委已公布标注使用“天然麝香”的安宫牛黄

丸，以及以“天然麝香”、“天然牛黄”入药的其

他中成药，未纳入各省、自治区、直辖市价格主管

部门定价目录的，自本通知执行后，实行市场调节

价。 

本通知自 2010 年 4 月 1 日起执行，此前有关规定与

本通知相抵触的，以本通知为准 
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省、自治区、直辖市价格主管部门定价的非处方药

品目录。 

     （五）对列入省、自治区、直辖市价格主管部

门定价范围的药品，我委不再提出价格指导意见。

《医保目录》内同品种非处方药剂型应与处方药剂

型保持合理差比价关系，地区之间价格矛盾比较突

出时，我委将进行必要的协调。 

     （六）各省、自治区、直辖市价格主管部门制

定或修订本地药品定价目录后，应及时上报我委审

定。我委在 20 个工作日内未予正式答复的，视为审

定同意。 

     （七）未列入我委和各省、自治区、直辖市价

格主管部门定价范围的药品，由经营者自主制定价

格。 

     （八）《医保目录》品种范围发生变化时，相

关药品自动进入或退出价格主管部门的定价目录。

进入或退出定价目录的具体时间，以价格主管部门

公布的日期为准。 

      上述规定自 2005 年 8 月 1 日起执行，此前有

关规定与本通知相抵触的，一律以本通知为准。 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

投资评级定义 
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公司评级 

强烈推荐：预期未来 6～12 个月内股价升幅 30%以上 
推 荐：   预期未来 6～12 个月内股价升幅 10%～30％ 
中 性：   预期未来 6～12 个月内股价变动在±10%以内 
回 避：   预期未来 6～12 个月内股价跌幅 10%以上 

行业评级 

看 好：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上 
中 性：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现相对市场指数持平 
看 淡：   预期未来 6～12 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上 
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本报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券的买卖出价。投资者应根据个人投资目标、财务状况和需求来判

断是否使用报告所载之内容和信息，独立做出投资决策并自行承担相应风险。我公司及其雇员不对使用本报告而引致的任何

直接或间接损失负任何责任。 
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