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投资要点： 

日前，国家防总办公室常务副主任张志彤说，当前全国旱情主要有以下四

个特点： 

一是西南地区旱情十分严重。云南、贵州、广西、四川和重庆 5 省（区、

市）耕地受旱面积 9449 万亩，占全国受旱面积的 85%；其中云南省耕地受

旱面积 4794 万亩，占全国的 43%。二是因旱饮水困难尤为突出。目前，全

国因旱饮水困难人数达 2212 万人，是多年同期的 1.9 倍，其中 79%集中在

西南 5 省（区、市）。三是旱情持续时间长，旱灾损失十分严重。一些旱

区持续受旱时间接近 5个月，现在仍呈发展趋势；云南省农业直接经济损

失已超过 170 亿元。四是北方地区旱情露头。东北、华北和西北部分地区

饮水困难也比较突出，甘肃东部、陕西大部、山西南部、河南西北部等北

方冬麦区降雨较多年同期偏少二至五成，部分农田受旱也比较严重。 

点评： 

1、 对粮食生产的影响：根据 2008 年的统计数据，中国西南 5 省（区、市）

播种面积和粮食产量约占全国的 20%和 15％，严重干旱地区可能绝收

的面积相当于全国耕地面积千分之五至千分之九。预期对全国产量影

响不大。目前，全国农产品价格基本稳定。2010 年 3 月 23 日，农产

品批发价格总指数是 168 （以 2000 年为 100），环比上升 0.5%，“菜

篮子”产品批发价格指数是168.60（以2000年为100），环比下跌1.11%。

我国农产品批发价格总指数同比上涨 5.12%，菜篮子产品批发价格指

数同比上涨 5.57%。但局部地区的粮食价格出现了较大幅度的上升。 

2、 对食糖生产的影响：在西南五省中，云南和广西是我国甘蔗糖的主产

区。广西 77 个县(市)发生不同程度的气象干旱，其中特旱 8 个，重旱

21 个，中旱 12 个，轻旱 36 个。重旱和特旱主要分布在百色、河池、

柳州、桂林四市。云南 3000 多万亩农作物受灾，小春作物基本绝收。

农业部门预测云南甘蔗将减产 20%以上。如果后期持续严重干旱，则

会导致 10/11 食糖产量下降到 1100 万吨左右，加上国储糖和古巴进口

糖食糖供给量预期在 1200 万吨左右，低于需求。但是国际糖价已经从

高位回落，上周国际食糖理事会原糖价格周平均每吨为 424 美元，环

比跌 8%，为连续第 3 周大幅下跌。目前泰国糖到岸加工折算成本价格
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为4800元/吨，低于国内食糖产区价格。因而对国内糖价存在一定抑

制作用。 

3、对其他经济作物的影响：从特大干旱地区来看，特大干旱地区都

不是大宗原粮主产区，但却是经济作物主产区。其中，云南是切花切

叶、烟叶、茶叶、三七和香蕉主产区；贵州是烟叶主产区；广西是香

蕉、蚕茧和柑桔主产区，有望推动此类产品价格上涨。 

4、综合评价：理论上讲在连续6年丰产后，我国粮食继续丰产的难度

增大，价格上涨具有一定基础。灾害性天气在一定程度上也将推高产

品价格。灾害对整个农业的影响主要还看后期该地区的天气情况以及

全国其他地区的气候变化。农业投资机会主要为主题投资机会，建议

投资者波段操作。 

 

 

 

华泰证券行业投资价值等级评判标准 

－报告发布日后的6个月内的行业的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－投资建议的评级标准 

增持：超越大盘； 

中性：基本与大盘持平； 

减持：明显弱于大盘。 

 
华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

-报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

-投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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