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投资要点： 

 国际市场保持稳定。本周国际钢市继续上涨。CRU国际钢价综合指数为 174.6，与上周持平，比上月上涨 7.4%，

比去年同期上涨 23.6%。本周CRU扁平材指数为 169.3，与上周持平；CRU长材指数为 185.2，与上周持平。欧洲

市场保持坚挺，由于成本增加，钢厂开始上调 4 月份钢材价格。本周美国市场保持坚挺，钢厂上调长材价格还未

被市场全部接受。本周亚洲市场保持坚挺，由于成本增加，韩国钢厂上调 4 月份钢材价格。总体上判断，短期内

国际市场将持续坚挺。 
 国内市场钢材社会库存如期回落，价格大幅上涨。在需求好转和铁矿石涨价的双重刺激下，钢材消耗大幅增加，

钢材社会库存下降 41.51 万吨，降幅增大，各品种价格大幅上涨：中钢协综合指数 114.43，比上周上涨 3.86；其

中长材指数 116.26，比上周上涨 5.06；扁平材指数 116.91，比上周上升 3.64。预计后市天气回暖，建筑业等下

游行业逐渐恢复正常，外围出口好转，钢材消耗也将有所增加，后市库存将继续回落，价格将继续震荡走高。 
 原材料价格稳中有涨：本周国内铁精粉市场整体上涨，进口矿报价继续上涨，但是市场成交并不乐观。同时铁矿

石海运费整体下跌，说明目前铁矿石价格成交不理想，后市走势将受铁矿石贸易价格谈判的影响，海运费整体下

跌，说明铁矿石涨价已经影响到销售，是有价无市状态，不支撑铁矿石价格的继续走高，存在小幅回落的可能；焦

炭市场价格企稳，生产企业仍然限产近 50%。废钢市场呈现上涨态势，合金市场整体回落。预计后市原材料市产

将延续目前走势平稳运行。 

 一周股价表现：本周钢铁股随大盘出现上涨，钢铁股票指数收于 3143.06，较上周上涨 0.07%，沪深 300 收于

3293.87，上涨 1.88%，钢铁股走势弱于大盘。其中上涨幅度超过 5%的股票有西宁特钢（600117）上涨 5.88%%，

凌钢股份（600231）上涨 5.20%；没有下跌幅度超过 5%的股票，跌幅最大的股票是年报业绩较差的济南钢铁（600022）

下跌 3.05%%，新钢股份（600782）下跌 2.31%。  

 投资建议：由于大盘有震荡上行的可能，因此钢铁类股票将在成本支撑、消费增加、价格上涨的因素共同作用下

将小幅上涨。关注铁矿石谈判进展。 

热点关注：中铝联手力拓开发几内亚铁矿 年产 7 千万吨销往中国： 

中国铝业公司１９日发布公告，宣布与力拓集团签署非约束性合作谅解备忘录，双方将联合开发力拓持有的位

于西非几内亚的世界级铁矿西芒杜项目。公告说，中铝公司与力拓按４７％：５３％股权比例成立合资公司，持有

西芒杜项目９５％股权（剩余５％项目股权由国际金融公司持有）。中铝公司将向合资公司分期注入共计１３．５

亿美元资本金获得上述股权，用于开发西芒杜项目首期达产后铁矿石，产能将不低于７０００万吨／年，双方将成

立一家合资销售公司，将项目的铁矿石产品定向销往中国市场。 西芒杜铁矿项目位于西非几内亚，为世界级的大

型优质露天赤铁矿。根据力拓公布的数据，目前已控制和推断的铁矿石储量超过２２．５亿吨，项目总资源量可能

高达５０亿吨。已勘探的矿石品位介于６６％－６７％。建成后项目公司将成为全球领先铁矿石生产商，因此该项

目的成功开发对于全球铁矿行业发展具有重大意义。 

http://baike.sososteel.com/doc/view/68945.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68944.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36204.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69397.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51109.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/51109.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/28501.html
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钢铁股票价格指数走势 

图 1：钢铁股票价格指数走势与沪深 300 的对比 
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数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

 

钢材及期货价格走势图： 

图 2 3 月 27 日以来，高线钢螺纹钢期货价格走势图    
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数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

宏观要闻： 

 温家宝重申人民币未低估 尽管美国继续对人民币施压，但中国态度依然未改。国务院总理温家宝在记者招待会上
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指出，人民币的币值没有低估，中国将保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。今年 4 月，美国财政部将

向议会递交汇率报告，是否将中国列为汇率操纵国备受关注。面对关于汇率的提问，温家宝以一组数据证明人民

币的币值没有低估。“去年我们统计了 37 个国家对中国的出口情况，其中有 16 个国家对中国的出口是增长的。就

是欧盟地区，出口总体下降 20.3%,但是对中国的出口只下降 15.3%.” 
 三周净回笼 3500 亿 准备金率重启概率降低。3 月份来的短短三周时间内，央行通过公开市场已净回笼资金 3500
亿元，超过了一次性上调 0.5 个百分点法定存款准备金率所冻结的资金量，这表明公开市场已经悄然承担起大规

模对冲流动性的重任。统计显示，3 月份公开市场已连续三周从市场净回笼资金，累计净回笼资金量达到了 3500
亿元。若以 2 月底存款余额粗略计算，公开市场三周操作所回笼的资金，比上调 0.5 个百分点的准备金率所冻结

的资金量还多出约 300 亿元至 400 亿元。 
 工信部预计今年工业同比增长 11%左右 工信部新闻发言人朱宏任 18 日在中国工业经济运行 2010 年春季报告会

上表示，预计今年规模以上工业增加值同比增长 11%左右，包括技术改造在内的工业投资增长 20%左右。2009 年

工业投资 8.04 万亿元，依此推算，今年工业投资将达到 9.65 万亿元左右，其 20%的增速比 2009 年下降 6.2 个百

分点。今年 1-2 月工业经济运行数据大都超过全年预期平均水平。1-2 月，轻、重工业规模以上工业增加值分别同

比增长 14.5%和 23.7%。规模以上工业销售产值同比增长 37.5%；出口交货值同比增长 22.5%，仅占全部销售产值

比重的 12.9%。朱宏任表示，出口已经恢复到国际金融危机前的水平。 
 78 家央企将退出房地产“央企地王”或不再 国务院国资委新闻发言人杜渊泉 18 日表示，除 16 家以房地产为主业

的中央企业外，78 户不以房地产为主业的中央企业正在加快进行调整重组，在完成企业自有土地开发和已实施项

目等阶段性工作后，退出房地产业务。国资委的这一表态，是对近期央企地王频现的回应。3 月 16 日，北京一日

出现了两个央企地王，其中以 17.6 亿元拍得海淀区东升乡居住、商业项目地皮的中国兵器装备集团，主业中就没

有房地产业务。 
 财政部：前两月国企利润同比增长近九成 财政部 18 日公布，1-2 月，国有企业累计实现利润 2503.2 亿元，同比

增长 88.9%。国企利润大幅增长，主要是受去年同期基数较低、企业经济运行继续回暖等因素影响。1-2 月，国有

企业累计实现利润 2503.2 亿元，其中中央企业累计实现利润 1870.5 亿元，同比增长 60.1%。中央管理企业累计实

现利润 1346 亿元，同比增长 1.2 倍。地方国有企业累计实现利润 632.7 亿元，同比增长 3 倍。 
 二月财政收入同比增环比降 财政部公布的数据显示，2 月份，全国财政收入 4944.97 亿元，同比增加 836.74 亿元，

增长 20.4%.前两个月累计，全国财政收入 13603.63 亿元，同比增加 3363.79 亿元，增长 32.9%。不过，1 月份，

全国财政收入高达 8658.66 亿元，同比增长 41.2%。与 1 月相比，2 月份的数据环比下跌 42.9%.对此财政部认为，

1、2 月份财政收入增幅变动较大，主要是去年春节在 1 月份，今年春节在 2 月份，存在工作日不可比因素的影响。 
 商务部：今年消费对GDP贡献率将继续增加 商务部部长助理房爱卿 13 日说，在去年消费对GDP贡献率超过五成

的基础上，今年消费对GDP的贡献率将继续增加。房爱卿在十一届全国人大三次会议新闻中心举行的集体采访中

说，GDP由投资、消费、进出口这三项组成，消费对经济增长贡献率有多少，不仅取决于消费，还取决于投资和

进出口。“我们相信今年消费对GDP的贡献率肯定增加，但增加多少，还要看投资和进出口有多大的变化。”2009
年消费拉动GDP增长 4.6 个百分点，贡献率达到 52.5%，比 2008 年提高 6.8 个百分点。房爱卿表示，今年商务部

将继续在扩大内需，特别是在扩大消费上下功夫，努力提高消费对经济的贡献率。 
 央行副行长苏宁：CPI控 3 无大碍通胀压力不会大 央行行长周小川 14 日列席十一届全国人大三次会议闭幕会间

隙接受媒体采访时表示，已出炉的 2 月物价数据高于央行预估，但与央行预期相差不大，因此，货币政策还可以

继续按照预先设想的计划进行货币政策调控。央行副行长苏宁近日则在接受记者采访时表示，从去年后三个季度

开始，物价环比上升的速度一直在比较均匀地缓慢提高。按照这个趋势走下去，在没有新变化的情况下，折合到

2010 年CPI涨幅应该是低于 3%。不过，前提条件是不再出现特殊情况。其所指的特殊情况，包括食品类价格快速

上涨和输入型通胀。 
 通胀预期不减超四成居民倾向于进行更多投资 央行发布的第一季度全国城镇储户问卷调查显示，在当前物价和利

率水平下，城镇居民的消费意愿明显回落，特别是 2009 年第 2 季度至今，这一紧缩趋势尤为明显；储蓄和投资意

愿则不断加强。统计显示，只有 15.3%的城镇居民愿意“更多地消费”，43.6%选择“更多地储蓄存款”，41.2%倾向

于“更多地投资”，包括购买债券、基金、股票等。 

http://baike.sososteel.com/doc/view/39146.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69427.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67007.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/39683.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/38307.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/78943.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/68855.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/36575.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/78939.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67019.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67013.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/67013.html
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 通胀短期压力未显长期风险不容忽视 到目前为止，3 月份并未见到异常价格上涨行为。综合来看，3 月份 CPI 环
比降幅估计在 0.5%左右，当月 CPI 同比涨幅将在 2.5%左右，较 2 月份出现小幅回落。但在当前的市场环境下，

货币政策的传导机制会不同于短缺经济时期。因此，对长期通胀风险必须引起高度重视。 
 世行预计中国今年 GDP 增速达 9.5% 世界银行 17 日发布的最新《中国经济季报》预测，今年中国仍将保持强劲

增长，全年 GDP 增速为 9.5%，但经济增长结构会有明显变化。其中，出口很可能随着全球经济回暖而继续回升，

净贸易将对经济增长有少许正贡献；房地产业投资对经济的贡献将远远高于去年，而政府主导的投资肯定会放慢

速度；消费会保持稳固。世行认为，今年的通胀将较为可观，但是不会很高，大概在 3.5%-4%之间。 
 1300 亿元 3 月期央票发行创历史“天量” 3 月 18 日（周四），中国人民银行发行 2010 年第二十期中央银行票据。

本期央票期限 3 个月(91 天)，发行量 1300 亿元，在较上周放大 100 亿元的同时，一举创下该期限央票有史以来的

最高发行规模。分析人士表示，综合当前经济形势和物价走势看，在流动性相对过剩的情况下，央行更倾向于采

用数量调控的方式，在公开市场上大力回收流动性。而鉴于公开市场回笼效果显著，预计近期提高存款准备金率

的概率也大大降低。 
 中国 1 月减持 58 亿美元美国国债 美国财政部 3 月 15 日发布的《月度资本流动报告》显示，中国 1 月净减持 58
亿美元美国国债，但仍以 8890 亿美元的持有规模，继续成为美国国债最大持有国。1 月日本净减持 3 亿美元美国

国债，在美国国债持有国排名中以 7654 亿美元的规模继续位列次席；巴西和俄罗斯也继续减持美国国债，1 月净

减持 2 亿美元和 176 亿美元；英国则继续大幅增持美国国债，在 1 月增持 279 亿美元规模后，所持有的美国国债

规模在一个季度内几乎翻番，达到 2060 亿美元。 
 2 月人民币实际有效汇率升 4.09% 国际清算银行 16 日发布的数据显示，2 月人民币实际有效汇率指数为 118.41，
大幅升值 4.09%。2 月份，美元指数由 79.49 上扬至 80.35,上涨 1.08%。由于人民币对美元名义汇率相对稳定，受

美元指数反弹影响，人民币实际有效汇率大幅升值。 

国际钢铁动态： 

 安赛乐米塔尔印度钢项目正式迁址。安赛乐米塔尔钢公司宣布正式终止其位于贾坎德邦（Jharkhand）Khunti-Gumla
的 1200 万吨年产能绿地钢厂计划，取而代之的是迁至波卡罗（Bokaro）地区，该项目预算约 5000 亿卢比。 
 安赛乐米塔尔还计划在伊拉克建螺纹钢厂。安赛乐米塔尔钢铁公司与土耳其Dayen公司签订备忘录，共同在伊拉

克北部的Sulaimaniyah建设一家小型螺纹钢厂。这家总投资 1-1.3 亿美元的新钢厂将安装一座电炉，初期螺纹钢年

产能约 25 万吨，以后将逐步增加到 50 万吨，废钢原料主要来自当地。安赛乐米塔尔与Dayen计划今年第二季度开

展项目建设，明年第四季度初期投产。 
 浦项或投资扩大越南不锈钢年产能。亚洲最大的不锈钢生产商韩国浦项钢铁公司在收购泰国Thainox不锈钢公司陷

入僵局后，可能对其于去年收购的越南厂追加 2 亿美元投资来扩大生产，该厂年产能可从目前 8.5 万吨提高到 20
万吨。 

行业重要新闻： 

 商务部力挺长协定价将出政策措施支持中国钢企 今年铁矿石谈判，全球主要铁矿石供应商大打“现货定价牌”，意

欲改变延续了近二十年的长协定价机制。对此，商务部发言人姚坚 16 日表示，商务部将会同工信部对中国钢企进

行支持，“包括国际贸易政策和必要的贸易手段的支持”。中国商务部发言人姚坚表示，希望“中国的利益在铁矿石

谈判中有所体现”，明确主张维护铁矿石长期协议的价格形成机制。 
 宝钢承接英国天然气集团的天然气管道制造业务。英国天然气集团（BGGroupPLC）16 日表示，它选择中国宝山

钢铁集团的子公司，为其昆士兰州的液化天然气项目建造 550 公里的钢铁管道。宝钢将在上海建造这 550 公里的

管道，10 月开始运送到澳大利亚 Brisbane 和 Gladstone，并持续 12 个月。 
 邯钢轧出河北首批重型汽车大梁钢。瞄准重型汽车用钢需求，邯钢近日成功开发生产出高强重型汽车用厚度规格

为 16mm的Q420L中板汽车大梁用钢。此项产品不仅填补我省空白，市场前景广阔，且比普通中板吨材多创效 150
元以上，是邯钢中板线开发的强度级别最高的钢种。 
 临钢首次成功组织高强度船板生产。近日临钢按合同组织生产了 100 吨LRAH32 高强度船板钢，表面质量良好，
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经检验，一次性能合格率达到 100%。去年 5 月份，该公司开发的一般强度船板钢(A/B/D)和高强度船板钢

(AH32/AH36/DH32/DH36)顺利通过了中船和英劳两个船级社认证。此次高强度船板钢LRAH32 生产是该公司首次

组织批量生产。 

下游消费行业： 

 1-2 月社会用电量增 25.95%今年增势或将“前高后低” 国家能源局最新发布的 2 月份全社会用电量数据显示：2 月

份，全国全社会用电量为 2721 亿千瓦时,同比增长 10.54%。1-2 月累计，全社会用电量 6264 亿千瓦时，同比增长

25.95%，增速与去年 12 月持平，比四季度高 5.2 个百分点，继续保持较快增长。“在经济走出增速低谷的背景下

重工业增速快于轻工业，预示着用电量增长具有一定持续性。综合考虑当前国内外经济形势、发展环境和国家转

方式、调结构的要求，预计２０１０年全社会用电量将呈‘前高后低’发展态势。”国家能源局综合司司长周喜安说。 
 前 2 月铁路投资 539 亿元增长 28% 中国铁道部发布统计数据显示，今年前 2 个月全国铁路固定资产投资达 539.68
亿元，同比增长 28.0%，当中，基本建设投资 437.25 亿元，同比增长 23.7%。数据显示，今年 1-2 月份，旅客发

送量达 2.8 亿人，同比增长 1.7%;旅客周转量达 1587.48 亿人公里，同比下降 2.8%。2 月份，货运总周转量达 2007.91
亿吨公里，当中货物周转量 2001.24 亿吨公里，行包周转量 6.67 亿吨公里;固定资产投资达 217.84 亿元，当中基本

建设投资 203.48 亿元。 
 土地督察拉开帷幕天量闲置土地警钟敲响 新一轮的土地督察拉开帷幕,目前仅上海就集聚了多路“兵马”,奔赴华东

地区进行土地督察。从 3 月 10 日到 4 月 3 日，国土督察上海局派出 4 个督察组对浙江省的湖州市、绍兴市、台州

市和宁波市开展土地督察，对农用地转用和土地征收审批事项等进行实地核查，同时开展土地督察巡视工作。据

了解，今年，国土督察上海局计划对 13 个地级市（区）土地例行督察，占督察区域地级市（区）总数的 43%。 
 1-2 月城镇固定资产投资完成 1.3 万亿。1-2 月,全国城镇固定资产投资完成 13014.03 亿元,比上年同期增长 26.6%,
增幅提高 0.1 个百分点。全国新开工项目 18462 个,比去年同期减少 71 个;施工项目 92870 个,比去年同期增加 14174
个。新开工项目计划总投资 10616.11 亿元,同比增长 42.7%;施工项目计划总投资 212512.49 亿元,同比增长 29.9%。 
 三大经济圈 2009 年固定资产投资同比增长 25.5%。2009 年,长三角、珠三角、京津冀三大经济圈全社会固定资产

投资总额为 64,011.1 亿元,比上年增长 25.5%,提高 7.7 个百分点。其中,长三角完成全社会固定资产投资额 34,767
亿元,比上年增长 19.0%;珠三角完成固定资产投资额 9,604亿元,比上年增长 22.7%;京津冀完成固定资产投资 19,641
亿元,比上年增长 40.6%。78 家央企将退出房产业务。国资委 18 日下午召开发布会表示，按照国资委要求，除 16
家以房地产为主业的中央企业外，其它 78 家不以房地产为主业的中央企业正在加快调成重组，在完成自有土地开

发和已实施项目后要退出房地产业务。 
 沈阳市于洪区将建 160 万平的特种机床装备城。沈阳市于洪区将规划建设面积为 160 万平方米的沈阳国际特种机

床装备城，集机床整机和功能部件生产、精密铸件生产加工、整机及功能部件展示销售于一体。预计到 2015 年，

整个机床城综合产出有望达到 1000 亿元，成为具有国际竞争力的特种专用数控机床研发、生产和销售基地。 
 常州市发布轨道交通设备制造业振兴规划。到 2011 年，力争轨道交通产业销售收入达到 400 亿元，年均增长 38.5%，

占全市装备制造业比重 13.3%；到 2011 年，轨道交通产业将投入 100 亿元，占全市装备制造业投入总量 17.4%；

全力推动企业做大做强，2011 年形成销售收入上亿元企业 30 家以上，其中年销售收入超 10 亿元企业(集团)10 家。 
 新疆拟建大型储气库储量达数 10 亿立方米。中石油新疆油田公司计划 2010 年在新疆北部的呼图壁建设一座大型

储气库，储量将达到数十亿立方米。除呼图壁气田储气库外，国家 2010 年还将在大庆等规模较大的油气区建 5 个

天然气储气库，总储气量达 224 亿立方米，占全国天然气年销量的三分之一。 
 中国已形成 13 个千万吨级炼油基地。经过一系列重组和兼并，中国石化行业一些强势企业规模不断扩大，产业集

中度有了很大提高。截至目前，中国形成了燕山、上海、扬子、齐鲁、茂名等 5 个百万吨级乙烯基地。在 13 个千

万吨级炼油基地中，有 2 个企业的炼油能力超过 2000 万吨。 
 2 月我国汽车出口环比下降三成。2 月份国内汽车企业出口 2.65 万辆，比上月下降 30%，比上年同期增长 22%。

中汽协认为，这表明我国汽车出口目前仍处于低谷。2 月份乘用车和商用车分别出口 1.30 万辆和 1.35 万辆，比上

月分别下降 34%和 24%。但与上年同期相比，乘用车增长 83%，商用车下降了 7%。 
 1-2 月全国造船完工量大增 168%。1-2 月全国造船完工量 918 万载重吨，同比增长 168%，占世界市场份额 46.1%；
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新承接船舶订单量 572 万载重吨，约为去年同期订单量的 8.7 倍，占世界市场份额 51.9%，其中出口船舶占总量的

54%；截至 2 月底，手持船舶订单量 18695 万载重吨，比 2009 年底手持订单下降 0.6%，占世界市场份额 37.6%，

其中出口船舶占总量的 88%。 
 家电以旧换新运费补贴每台提高 10 元。家电以旧换新试点推广申报刚刚启动，财务部又印发了提高运费补贴的最

新通知。通知提出，将对在试点省市范围内招标确定的家电以旧换新单纯回收企业，不分品种和运距，运费补贴

标准在原有补贴标准基础上每台提高 10 元。 
 家电下乡产品最高限价将大幅提高。从今年起下乡产品中的彩电、手机的最高限价提高 1 倍，如彩电从 3500 元提

到 7000 元、手机从 1000 元提到 2000 元。除这两个品种外，冰箱等７类产品最高限价提高幅度为 25%-75%。预

计提高限价后下乡产品的市场份额将占到 80%-90%。 

一周综述： 

国内钢市： 
 建筑钢材：本周建筑钢材延续了上周的上涨态势，华北、华南、东北等地上涨幅度超过 200 元/吨，华东区域济南

市场螺纹钢上涨幅度超过 300 元/吨；线材上涨幅度超过 200 元/吨的是华北、东北以及西南区域市场。至周四，

20mmHRB335 螺纹全国 23 个城市平均价格为 4136 元/吨，与上周相比上涨 233 元/吨；20mmHRB400 螺纹全国 23
个城市平均价格为 4271 元/吨，与上周相比上涨 229 元/吨；6.5mmQ235高线全国平均价格为 4177 元/吨，与上周

相比上涨 216 元/吨。 
 冷热板卷：由于下游采购在本周放量明显，从而延续了上涨的上攻态势，至周四，3.0mm 热轧板卷全国平均价格

为 4381 元/吨，与上周相比上涨 170 元/吨，4.75mm 热轧板卷全国平均价格为 4269 元/吨，与上周相比上涨 172 元

/吨；1.0mm 冷轧板卷在 5880 元/吨，与上周相比上涨 142 元/吨。 
 中厚板：延续前期上涨趋势，至周四，上海市场 20mm 普板报价 4360 元/吨，与上周前相比上涨 180 元/吨。从全

国 23 个城市平均价格来看，8mm 普板价格为 4680 元/吨，与上周相比上涨 226 元/吨；20mm 普板平均价格为 4382
元/吨，与上周相比上涨 231 元/吨；20mm 低合金板平均价格为 4541 元/吨，与上周相比价格相比上涨 220 元/吨。 
 型材：价格全面上涨，至周四，全国 23 个主要市场平均价格情况：25＃工字钢为 4117 元/吨，与上周相比上涨 174
元/吨，5＃角钢4022 元/吨，比上周相比上涨 191 元/吨，16＃槽钢全国平均价位 4031 元/吨，与上周相比上涨 200
元/吨。 
 不锈钢：本周无锡 304 系市场现先抑后扬格局，整体成交尚可。本周太钢 304 冷轧卷板基础规格最低成交价格走

在 22400 元左右，304 热卷基础规格最低成交价格在 21000 元左右，佛山市场 300 系板卷行情以平稳为主。400 系

方面：本周钢厂盘价 430 保持平盘，目前无锡和佛山两大市场 430 冷卷基价为 12300 元/吨。热卷基价分别走在 9900
元/吨及 9800 元/吨，较上周基本持稳。200 系方面，佛山 201 冷卷在市场代理和中大户的拉动下有 100 元/吨的涨

幅，现市场主流含税基价在 12000 元/吨。 
国际钢市： 

 本周国际钢市继续上涨。CRU国际钢价综合指数为 174.6，与上周持平，比上月上涨 7.4%，比去年同期上涨 23.6%。

本周CRU扁平材指数为 169.3，与上周持平；CRU长材指数为 185.2，与上周持平。欧洲市场保持坚挺，由于成本增

加，钢厂开始上调 4 月份钢材价格。本周美国市场保持坚挺，钢厂上调长材价格还未被市场全部接受。本周亚洲

市场保持坚挺，由于成本增加，韩国钢厂上调 4 月份钢材价格。总体上判断，短期内国际市场将持续坚挺。 
 扁平材方面，欧洲市场保持坚挺。南欧钢厂寻求上调薄板价格 20-40 欧元/吨。目前南欧钢厂的热卷出厂挂牌价格

为 470-500 欧元/吨，但大部分钢厂已经不在 500 欧元/吨以下发货。冷卷挂牌价为 530-570 欧元/吨，一些钢厂已经

尝试上调至 600 欧元/吨。热镀锌板挂牌价为 580-600 欧元/吨，钢厂计划上调至 620 欧元/吨。北欧钢厂也准备再

次提价。美国中西部钢厂的热轧板卷出厂价为 630 美元/短吨；冷轧板卷 750 美元/短吨；热镀锌板 830 美元/短吨；

美国薄板市场仍然保持强势；中厚板价格继续上涨，目前中西部钢厂主流出厂价格为 750 美元/短吨，较上周上涨

40 美元/短吨，较一个月前上涨 60 美元/短吨。本周纽柯钢公司宣布分别上调中厚板附加费和现货交易价 50 美元/
短吨，基本规格中厚板出厂价格突破 800 美元/短吨，其他美国钢厂也已经提价，后市面临回调压力。亚洲市场保

持坚挺，东南亚板坯进口市场继续上涨，最近巴西 4 月份发货的板坯成交价格为 600 美元/吨（CFR），较之前的
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成交价格上涨 30 美元/吨；3 月份以来，国外供应商出口到东南亚的船板报价继续上涨，目前乌克兰资源报 700
美元/吨（CFR），较 3 月初上涨 20 美元/吨，印尼船板的成交价格为 685 美元/吨（CFR），中国船板报 690 美元/
吨（CFR），较月初上涨 35 美元/吨；韩国东部制铁上调 4 月份价格，热卷上调 7 万韩元/吨至 75 万韩元/吨，冷

卷上调 8 万韩元/吨至 76.5 万韩元/吨，热镀锌板上调 8 万韩元/吨至 96.5 万韩元，电镀锌板上调 8 万韩元/吨至 97
万韩元，日本钢厂已与亚洲达成 5 月份发货的冷轧薄板基价 850 美元/吨（FOB）协议。俄罗斯钢厂欲将 4 月产冷

卷出口报价上调多达 45 美元/吨。 
 长材方面，欧洲市场保持坚挺。由于原料价格上涨，最近一个月来北欧型材价格继续上涨，目前大中型材的主流

成交价格为 490-500 欧元/吨，较 2 月份上涨 30 欧元/吨。安赛乐米塔尔将 4 月份大、中、小型型材价格上调 50 欧

元/吨，4 月份大中型出厂报价已经达到 550 欧元/吨。预计短期内欧洲废钢价格将继续上涨，钢厂将再次提价。美

国中西部钢厂螺纹钢的出厂价为 580 美元/短吨；线材出厂价为 680 美元/短吨；小型材出厂价为 750 美元/短吨。

需求仍然不旺。亚洲市场保持坚挺，随着中国国内市场开始上涨，出口到东南亚的螺纹钢报价也开始上涨，目前

含硼螺纹钢主流报价为 580-590 美元/吨（CFR），而两周前的成交价格仅 550-560 美元/吨（CFR）；目前韩国和

土耳其螺纹钢出口到东南亚的主流报价都在 600 美元/吨（CFR）以上。东南亚方坯进口价格也在上涨，目前主流

报价为 575 美元/吨（CFR）；韩国现代制铁计划把 4 月/5 月出口到东南亚的长材报价上调 70-80 美元/吨。H型钢报

价上调至 730-800 美元/吨（CFR），钢板桩和型材上调至 780-800 美元/吨（CFR），螺纹钢上调至 630-640 美元/
吨（CFR）；日本H型钢市场保持坚挺，3 月份以来上涨了 1000-2000 日元/吨，目前东京市场大型H型钢市场价格

为 64000-65000 日元/吨，大阪市场 63000-64000 日元/吨。独联体线材出口价格上涨，3 月份轧制的线材成交价从

两周前的 500-510 美元/吨涨至 540-550 美元/吨（FOB）。 
原材料市场： 

 铁矿石：本周国内铁精粉市场价格拉涨，成交清淡，目前唐山地区 66%铁精粉湿基不含税价在 870-880 元/吨，小

幅上调 60 元/吨；山西代县 64%湿基不含税出厂 770 元/吨，小幅上扬 40 元/吨；辽宁地区整体上涨了 70-80 元/吨，

目前营口、丹东 65%铁精粉湿基不含税报价在 800 元/吨左右，水分偏高；山东地区大矿整体上涨 50 元/吨，目前

64-65%铁精粉干基含税承兑价 1160-1170 元/吨；广东怀集 64%湿基不含税出厂价 680 元/吨左右。进口矿进市场继

续上涨，但成交相对上周减少，目前港口 63.5%印度粉矿现货报价 1220 元/吨，周末 63.5/63%印度粉矿矿山报价

为 150 美元/吨，甚至高于此价格，国内成交维持在 148 美元/吨，进口矿市场仍将以平稳运行为主，短期走已将以

平稳上行为主。 
 焦炭：本周焦炭市场运行情略有好转，但价格较为平稳，目前山西二级冶金焦 1700，准一级冶金焦 1800，出厂含

税价；河北二级冶金焦 1800-1850，准一级冶金焦 1920-1970，到厂价；邢台准一级冶金焦 1850，出厂含税价。由

于目前大部分焦化企业仍然限产 50%，因此没有库存压力，所以后市价格上涨的可能性较大。 
 废钢：本周废钢市场呈现稳中普涨。江苏钢厂在沙钢上调 80 元/吨，炉料（1）3020 元/吨，重废（1）2990 元/吨，

重废（3）2920 元/吨。现江苏地区精炉料主流价格在 3000-3050 元/吨，山东地区重废价格在 2750-2950 元/吨，广

东地区重废价格在 2850-2900 元/吨。河南地区重废价格在 2740-2920 元/吨，河北地区重废价格在 2790-2900 元/
吨，辽宁地区重废主流价格在 2800-3080 元/吨。 
 方坯：本周国内方坯市场继续大幅度上行，涨幅在 100-260 元/吨。北方市场继续保持着迅猛的上涨态势。周末，

江苏地区普碳 150 坯价格为 3750 元/吨，低合金坯主流价格为 3850 元/吨，较上周上涨 150 元/吨；淄博地区普碳

坯价格为 3830 元/吨，低合金坯价格为 3930 元/吨，较上周上涨 230 元/吨；河北唐山地区普碳 150 坯 3750 元/吨，

矩形坯 3780 元/吨；低合金坯 3870 元/吨，较上周上涨 110 元/吨；山西地区普碳 150 坯 3700 元/吨左右，低合金坯

3800 元/吨，较上周上涨 200 元/吨。以上地区皆为现款含税价。 
 铁合金：本周合金市场盘整运行，普通合金价格弱势运行，周末国内硅铁（75-A）市场报价 6000-6100 元/吨，成

交增多；硅锰出厂报价在 7900-8300 元/吨；高碳锰铁（65＃）和中碳锰铁（FeMn78C2.0）市场主流价格为 8000-8200
元/吨和 11200-11600 元/基吨。国内铬系合金成交价格混乱，目前山西太原高碳铬铁主流价格在 8800-9500 元/基吨，

上海市场高碳铬铁市场报价为 8700-9300 元/基吨，浙江地区低碳铬铁（C25）价格为 11500-11800 元/基吨，微碳

铬铁（C6）价格为 12000-12500 元/基吨。钼铁市场继续回落，成交少，周五锦州 60 钼铁市场报价为 14.8-15.3 万

元/吨，栾川地区 40-45%钼精矿含税报价在 2250-2300 元/吨度。钒系合金大体稳定。目前国内钒铁报价在 11-11.3
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万元/吨，五氧化二钒 98 片市场报价在 10-10.3 万元/吨。本周国内钨精矿市场波动不大，本周五黑钨 65%以上报

价 7.5-7.6 万元/吨，成交一般。 
 有色金属镍：本周国内红土镍矿市场平稳运行，成交一般，库存有所增加，现菲律宾 0.9-1.1%32 美元/吨，印尼

2.0%以上 58 美元/吨。现河北港口 2.0 以上 540-560 元/吨，1.8-1.9%420-440 元/吨，1.4-1.5%300-310，0.9-1.1%270-280
元/吨。南方港口 2.0 以上 480-500 元/吨，1.8-1.9%420-440 元/吨，0.9-1.1%270-280 元。金川公司 18 日将电解镍上

调 2000 元/吨：板状从 160000 元/吨上调至 162000 元/吨，块状从 161200 元/吨上调至 163200 元/吨。LME周五收

于 22450 美元/吨。 
库存情况： 

 钢材社会库存如期回落，其中建筑用钢和冷热轧库存回落幅度较大。具体见下表。 
 本周全国主要港口铁矿石库存总量 7116 万吨比上周减少 1 万吨，其中巴矿 1895 减少 20 万吨，澳矿 2182 减少 93
万吨，印矿 1703 增加 43 万吨。 
 L 库存 3 月 19 日为 157752 吨，较上周的 158940 吨下降 1188 吨，降幅为 0.747%。 ME 镍

表 1：钢材库存统计表（单位：万吨） 

名称 2010.3.19 数据 2010.3.12 数据 与上周相比 周变化比率% 

螺纹 722.70  732.48 -9.78  -1.335 
线材 213.70  227.57 -13.87  -6.093 
热轧 555.44  567.17 -11.73  -2.069 
冷轧 142.36  146.22 -3.86  -2.639 
中板 156.29  158.57 -2.28  -1.437 
合计 1790.49  1832.01 -41.51  -2.266 

  图 3：钢材社会库存走势图 
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数据来源：mysteel,山西证券研究所 
 
海运费情况： 

 铁矿石海运费价格整体下跌。至 3 月 19 日，巴西图巴朗-北仑/宝山的铁矿石平均运费为 25.45 美元/吨，较上周

收盘价 29.83 美元/吨下跌 4.38 美元/吨，跌幅为 14.67%；西澳-北仑/宝山的铁矿石平均费为 10.63 美元/吨，较
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上周 13.10 美元/吨下跌 2.47 美元/吨，跌幅为 18.86%。 

图 4 铁矿石海运费及国际航运价格综合运费指数走势图 
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国内外钢价指数及走势图： 

图 5 CRU 国际钢铁价格指数走势图 
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    数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

图 6 中钢协国内钢铁价格综合指数走势图 
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           数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

不锈钢价格走势： 

图 7 不锈钢价格指数                   
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数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

表 2：无锡市场 304/2B 不锈钢平板价格，太钢产，四尺板，切边，含税。 
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                             钢铁行业周报（20100315——20100321） 

304/2B 0.5mm 0.6mm 0.7mm 0.8mm 0.9mm 1mm 1.2mm 1.5mm 

3 月 22 日基准价格 22500 22500 21900 21700 21600 21600 21600 21600 

同昨日比调幅 0 0 0 0 0 0 0 0 

同上周比调幅 200 200 200 200 200 200 200 200 

同上月同期比调幅 -400 -400 -400 -400 -400 -400 -400 -400 

同三月同期比调幅 1900 1900 1900 1900 1900 1900 1900 1900 

同上年同期比调幅 7000 7400 6900 6900 7000 7200 7400 7400 

 
图 8 无锡市场 304/2B（1.00mm）平板不锈钢价格走势 
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数据来源：wind 资讯，中华商务网，山西证券研究所 
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                             钢铁行业周报（20100315——20100321） 

普通钢材价格走势： 

图 9 普 线 （ 6.5 mm ） 的 价 格 走 势 图    图 10 12-25mm 螺 纹 钢 周 价 格 走 势 图
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图 11 20mm 中 厚 板 周 价 格 走 势 图       图 12 热 轧 薄 板 （ 1mm ） 周 价 格 走 势 图
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图 13 硅 钢 （ 50ww800 ） 周 价 格 走 势 图    图 14 热 轧 卷 板 （ 2.75mm ） 周 价 格 走 势 图
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图 15 冷轧板（0.5mm）周价格走势图             图 16 无缝钢管（159*6）周价格走势图 
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图 17 镀锌板（0.5mm）周价格走势图 
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数据来源：wind 资讯,中华商务网，山西证券研究所 
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原材料价格走势图： 

图 18 国内部分地区矿石、进口铁矿石价格走势图 
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数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

 

图 19 2008 年 12 月以来国内不同地区焦煤、焦炭价格走势图 
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数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 
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国内公司估值与评级 

表 3  国内主要钢铁上市公司估值与评级 

收盘价（元） BPS PB 每股收益 EPS（元） PE 

序号 证券代码 证券简称 
综合

评级 20100108 2009Q3 最新 2008 2009 Q3 2009 2008
2009Q3

折算 
2010E

1 000778.SZ 新兴铸管 买入- 11.87 6.2605 1.896 0.4348 0.402 0.6706   34.27 13.49 
2 600231.SH 凌钢股份 买入- 11.54 3.86 2.9869 0.44 -0.03 0.26 0.37 26.04 15.14 
3 600507.SH 方大特钢 买入- 10.89 2.63 4.1477 0.01 -0.027 0.059   731.89 20.54 
4 000825.SZ 太钢不锈 增持+ 8.09 3.501 2.3108 0.2287 -0.1195 0.006   37.32 17.84 
5 000898.SZ 鞍钢股份 增持+ 12.2 7.19 1.6974 0.413 -0.216 0.046   29.53 17.56 
6 600581.SH 八一钢铁 增持+ 13.67 3.56 3.8357 0.14 -0.24 -0.07   100.86 23.00 
7 002110.SZ 三钢闽光 增持+ 15.4 4.88 3.1575 0.065 -0.53 0.008   236.34 15.87 
8 000708.SZ 大冶特钢 增持+ 12.68 4.549 2.7872 0.447 0.25 0.454 0.741 28.37 14.40 
9 600019.SH 宝钢股份 增持+ 8.28 5.3 1.5609 0.37 0.04 0.21   22.45 14.12 

10 002318.SZ 久立特材 增持 35.6 3.59 13.2393 0.68 0.45 0.65   70.12 39.99 
11 000709.SZ 河北钢铁 增持 5.55 3.37 3.121 0.48 0.03 0.09   22.14 20.61 
12 000717.SZ 韶钢松山 增持 5.57 3.44 1.619 -0.9652 -0.1303 0.0236   -5.77 15.32 
13 000761.SZ 本钢板材 增持 6.44 4.541 1.4182 0.05 -0.2901 -0.457   122.33 19.21 
14 000959.SZ 首钢股份 增持 5.31 2.6 2.0427 0.1384 0.032 0.1394 0.1239 38.38 24.18 
15 000932.SZ 华菱钢铁 增持 6.26 5.57 1.1245 0.3481 -0.1909 -0.082 0.0438 17.98 20.09 
16 600005.SH 武钢股份 增持 6.79 3.436 1.9763 0.662 0.065 0.134   10.26 12.52 
17 600117.SH 西宁特钢 增持 10.98 3.2501 3.3783 0.0237 0.0073 0.0241   462.51 36.65 
18 600782.SH 新钢股份 增持 8.02 5.83 1.3746 0.5 0.03 0.11   16.02 17.94 
19 600808.SH 马钢股份 增持 4.31 3.385 1.2733 0.104 -0.103 0.0009   46.73 15.45 
20 600102.SH 莱钢股份 增持 11.57 6.4 1.8081 0.286 -0.648 -0.186 0.11 40.46 23.16 
21 600126.SH 杭钢股份 增持 6.42 4.05 1.5849 0.04 0.03 0.13   146.69 18.77 
22 600295.SH 鄂尔多斯 增持 12.78 3.58 3.5692 0.4 0.02 0.12   31.71   

23 600307.SH 酒钢宏兴 增持 13.58 4.83 2.8141 0.0507 0.0484 0.13   627.19 19.63 
24 601003.SH 柳钢股份 增持 7.45 1.8886 3.9448 0.0061 -0.164 0.0341   1230.31 13.81 
25 600894.SH 广钢股份 增持- 8.07 0.78 10.349 -1.268 -0.037 0.041 0.049 -6.36 44.62 
26 600022.SH 济南钢铁 增持- 5.08 2.2716 2.2363 0.5509 -0.2805 -0.1948 0.0215 20.31 22.84 
27 600282.SH 南钢股份 增持- 5.31 2.63 2.0168 0.0731 0.033 0.065 0.0821 72.61 17.86 
28 600569.SH 安阳钢铁 中性+ 4.94 4.21 1.1731 0.05 -0.16 -0.11   95.60 20.58 
29 601005.SH 重庆钢铁 中性+ 5.65 3.18 1.7781 0.35 0.02 0.02   16.37 23.43 
30 000629.SZ 攀钢钢钒 中性 8.3 2.6 3.1943 -0.14 -0.23 -0.25   -104.59   

31 600010.SH 包钢股份 中性 4.17 2.13 1.9548 0.14 -0.12 -0.05   29.11   

32 600399.SH 抚顺特钢 中性 7.89 3.115 2.5329 0.0668 0.017 0.027   118.04 90.65 

行业平均值 2.93    49.74 78.91 23.08

数据来源：wind 资讯，山西证券研究所 

说明：1、表中 2009 年 PE 为按三季度报告业绩乘 4/3 后计算所得， 2010 年 PE 为 wind 预测值。2、平均 PE

计算时先扣除数值在 200 以上的数据和业绩为负的公司。3、红色数据表示 2009 年业绩基础计算的市盈率。 
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投资评级的说明： 
 
——报告发布后的 6 个月内上市公司股票涨跌幅相对同期上证指数/深证成指的涨跌幅为基准 
 
——股票投资评级标准：  
 
买入：  相对强于市场表现 20%以上 
增持：  相对强于市场表现 5～20%      
中性：  相对市场表现在-5%～+5%之间波动 
减持：  相对弱于市场表现 5%以下 
 
 
 
——行业投资评级标准： 
 
看好：  行业超越市场整体表现 
中性：  行业与整体市场表现基本持平 
看淡：  行业弱于整体市场表现 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
免责声明： 
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或完整性。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，
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