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动力煤坑口价有所回落 
煤炭行业周报 

行业研究 /跟踪报告2010-03-22 

煤炭 

增持/ 维持评级 

 中转地煤价走势平稳。截至 3 月 22 日，大同优混（6000 大卡）、山西优混

（5500 大卡）报价分别为 730 元/吨和 680 元/吨，均较上周持平，山西大

混（5000 大卡）报价 580 元/吨，较上周上涨 10 元/吨。 

 坑口价方面，焦煤价格小幅上涨，动力煤则继续回落，柳林 4 号焦煤和古

交 8号焦煤最新报价分别为 835 元/吨和 635 元/吨，分别较上周上涨 25 元

/吨和 15 元/吨；大同弱粘煤最新报价 452 元/吨，较上周下跌 8元/吨。 

 秦皇岛煤炭库存再创新高。受北方沙尘暴天气影响，秦皇岛港从 19 日凌晨

起累计封航 30 小时，受此影响，港口存煤快速攀升至 860 万吨，接近 09

年库存最高值。由于从 25日起大秦线将进行为期一个月的检修，届时日发

运计划将由 110 万吨降至 93 万吨，预计煤炭压港状况有望缓解。 

 国际煤价出现上涨，澳大利亚 NEWC 港煤价最新报价 95.04 美元/吨，较上

周上涨 1.12 美元/吨，南非理查德港和欧洲三港 ARA 动力煤最新报价分别

为 83.27 美元/吨和 74.24 美元/吨，分别较上周上涨 0.44 美元/吨和 2.44

美元/吨。 

 国际油价小幅上涨，截至 3 月 19 日，布伦特原油报价 79.88 美元/桶，较

上周上涨 0.49 美元/桶；HENRY HUB 天然气报价 4.02 美元/Mmbtu，较上周

下跌 0.33 美元/Mmbtu。 

 下游价格走势分化，钢材价格继续上涨，mysteel 钢价综合指数较上周上涨

3.4%，3 月以来累计上涨 6.7%；尿素价格则出现回落，山东地区和河南地

区尿素价格分别较上周下跌 50 元/吨和 70 元/吨。 
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国内、国际煤炭价格 

山西煤炭价格：动力煤价格下跌，焦煤价格上涨 

3 月 22 日，大同弱粘煤坑口价（不含税）为 452 元/吨，较上周下跌 8 元/吨，较 09

年底下跌 8元/吨；太原贫瘦煤坑口价（不含税）为 552 元/吨，较上周上涨 7元/吨，

较 09 年底上涨 32 元/吨。 

3 月 22 日，柳林主焦煤坑口价（不含税）为 835 元/吨，较上周上涨 25 元/吨，较 09

年底上涨 130 元/吨。 

3 月 22 日，阳泉无烟煤坑口价（不含税）为 520 元/吨，较上周持平，较 09 年底下

跌 5 元/吨。晋城无烟煤坑口价（不含税）为 530 元/吨，较上周持平，较 09 年底上

涨 10 元/吨。 

3 月 22 日，阳泉喷吹煤车板含税价为 870 元/吨，较上周持平，较 09 年底上涨 50 元

/吨。 

图 1 动力煤坑口价走势  图 2 炼焦煤坑口价走势 

大同弱粘煤坑口价格走势
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究  资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

 

图 3 无烟煤价格走势  图 4 喷吹煤价格走势 

阳泉洗中块价格走势
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究  资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 



                                                   

          
3 / 14 

 
行业报告类别 2010-03-22 
谨请参阅尾页重要申明及华泰联合证券股票和行业评级标准  3 

中转地煤价：山西大混较上周上涨 10 元/吨 

3 月 22 日，秦皇岛大同优混(6000 大卡)价格为 730 元/吨，较上周持平，较 09 年底

下跌 110 元/吨。 

山西优混(5500 大卡)价格为 680 元/吨，较上周持平，较 09 年底下跌 110 元/吨。 

山西大混(5000 大卡)价格为 580 元/吨，较上周上涨 10 元/吨，较 09 年底下跌 100

元/吨。 

图 5 秦皇岛港煤炭平仓价格走势 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

 

国际煤价：较上周上涨 1.12 美元/吨 

3 月 19 日，澳大利亚 BJ 煤炭(5500 大卡)NEWC 指数报价为 95.04 美元/吨，较上周上

涨 1.12 美元/吨，较 09 年底上涨 9.04 美元/吨。 

按目前汇率测算，澳大利亚 BJ 煤炭(5500 大卡)价格较秦皇岛山西优混(5500 大卡)价

格低 31.17 元/吨。 

图 6 国际煤价走势 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 
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图 7 国内外煤炭价格差 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

电厂存耗煤 

电厂库存：小幅回落  

3 月 17 日，直供电厂煤炭库存 4470 万吨，较上周减少 170 万吨，存煤天数为 14 天。 

分电网来看，华北电网、东北电网、华东电网、华中电网、西北电网、南方电网库存

天数分别为 14 天、11 天、17 天、12 天、12 天和 18 天。 

图 8 直供电厂库存量  图 9 分电网存煤天数 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究  资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

 

电厂耗煤量：小幅回落 

3 月 17 日，直供电厂日耗煤量 336.4 万吨，较上周减少 2.81 万吨。 

分电网来看，华北电网日耗煤量 104.4 万吨，较上周减少 2.49 万吨；东北电网日耗

煤量 43.61 万吨，较上周减少 0.3 万吨；华东电网日耗煤量 62.12 万吨，较上周减少

4.81 万吨；华中电网日耗煤量 61.27 万吨，较上周减少 0.15 万吨；西北电网日耗煤
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量 24.78 万吨，较上周减少 1.41 万吨；南方电网日耗煤量 40.21 万吨，较上周上涨

1.44 万吨。 

图 10 直供电厂日均耗煤量  图 11 分电网日均耗煤量 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究  资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

运输物流 

港口库存：秦港库存继续高位运行 

3 月 22 日，秦皇岛煤炭库存 820.20 万吨，较上周增加 18.70 万吨，其中，内贸库存

806.50 万吨，较上周增加 16.60 万吨。 

3 月 19 日，广州港存煤 277.92 万吨，较上周减少 6.15 万吨。 

图 12 秦皇岛港煤炭库存 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 
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图 13 广州港煤炭库存 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

 

海运费价格：国内运价指数出现上涨 

3 月 17 日，秦皇岛至广州运价指数为 1344 ，较上周上涨 0.37%；秦皇岛至上海的运

价指数为 1571 ，较上周上涨 10.49%；秦皇岛至宁波的运价指数为 1278 ，较上周上

涨 11.54%。 

3月 19日，BDI指数为3379 ，较上周下跌3.76%；BPI指数为4344 ，较上周上涨3.84%。 

图 14 国内沿海航线运价指数 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

 

 

 

 

 

 



                                                   

          
7 / 14 

 
行业报告类别 2010-03-22 
谨请参阅尾页重要申明及华泰联合证券股票和行业评级标准  7 

图 15 国际航线运价指数 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

相关能源 

布伦特原油：较上周上涨 0.49 美元/桶 

3 月 19 日，布伦特原油价格为 79.88 美元/桶，较上周上涨 0.49 美元/桶。 

图 16 布伦特原油价格走势 
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资料来源：彭博，华泰联合证券研究 

 

天然气价格：较上周下跌 0.33 美元/MMbtu 

3 月 19 日，HENRY HUB 天然气价格为 4.02 美元/MMbtu，较上周下跌 0.33 美元/MMbtu。 
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图 17 HENRY HUB 天然气价格走势 

HENRY HUB天然气价格走势
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资料来源：彭博，华泰联合证券研究 

下游行业产品价格 

焦炭价格:与上周持平 

3 月 22 日，临汾地区一级冶金焦价格为 1750 元/吨，较上周持平，二级冶金焦价格

为 1680 元/吨，较上周持平。 

太原地区一级冶金焦价格为 1770 元/吨，较上周持平，二级冶金焦价格为 1700 元/

吨，较上周持平。 

介休地区一级冶金焦价格为 1750 元/吨，较上周持平，二级冶金焦价格为 1650 元/

吨，较上周持平。 

唐山地区二级冶金焦价格为 1800 元/吨，较上周持平。 

图 18 焦炭价格走势 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 
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钢材价格：快速上涨 

3 月 19 日，Myspic 综合钢价指数为 156 ，较上周上涨 3.27%；长材价格指数为 168 ，

较上周上涨 4.00%；扁平材价格指数为 143 ，较上周上涨 2.67%。 

图 19 钢材价格走势 
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资料来源：mysteel，华泰联合证券研究 

 

尿素价格：较上周下跌 50-70 元/吨 

3 月 19 日，山东尿素主流批发价格为 1680 元/吨，较上周下跌 50 元/吨，河南尿素

主流批发价格为 1680 元/吨，较上周下跌 70 元/吨。 

图 20 尿素价格走势 
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资料来源：中华商务网，华泰联合证券研究 

 

水泥价格：与上周持平 

3 月 19 日，石家庄、南京、济南、郑州地区水泥价格分别为 350 元/吨、280 元/吨、

320 元/吨和 285 元/吨，分别较上周持平。 
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图 21 水泥价格走势 
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资料来源：数字水泥网，华泰联合证券研究 

上市公司所在地煤价 

中国神华：榆林动力煤坑口价（不含税）400 元/吨，较上周持平，东胜大块精煤 590 

元/吨，较上周下跌 10 元/吨。 

中煤能源：朔州气煤坑口价（不含税）260 元/吨，较上周持平，块煤坑口价（不含

税）400 元/吨，较上周下跌 10 元/吨。 

兖州煤业：济宁气肥煤车板含税价 1010 元/吨，较上周上涨 60 元/吨，气煤车板含税

价 780 元/吨，较上周持平。 

大同煤业：大同动力煤坑口价（不含税）452 元/吨，较上周下跌 8元/吨。 

西山煤电：古交 8号煤坑口价（不含税）635 元/吨，较上周上涨 15 元/吨，2号煤坑

口价（不含税）770 元/吨，较上周持平。 

金牛能源：邢台主焦煤出厂含税价 1500 元/吨，较上周持平，邢台 1/3 焦精煤出厂含

税价 1300 元/吨，较上周持平。 

平煤股份：平顶山主焦煤出厂含税 1480 元/吨，较上周持平，1/3 焦煤出厂含税价 1350 

元/吨，较上周持平。 

开滦股份：唐山开滦地区肥精煤出厂含税价 1450 元/吨，较上周上涨 50 元/吨，动力

煤出厂含税价 480 元/吨，较上周持平。 

露天煤业：霍林格勒褐煤坑口含税价 170 元/吨，较上周下跌 10 元/吨。 

其余上市公司所在地煤价与上周基本持平。 
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图 22 榆林、东胜矿区价格走势（中国神华）  图 23 平朔矿区价格走势（中煤能源） 

中国神华

250
300
350
400
450
500
550
600

M
ar

-1
0

Fe
b-

10

De
c-

09

No
v-

09

Se
p-

09

Au
g-

09

Ju
n-

09

M
ay

-0
9

Ap
r-0

9

Fe
b-

09

Ja
n-

09

No
v-

08

Se
p-

08

Ju
l-0

8

元/吨

榆林动力煤

中煤能源

100
200
300
400
500
600
700

M
ar

-1
0

Fe
b-

10

De
c-

09

No
v-

09

Se
p-

09

Au
g-

09

Ju
n-

09

M
ay

-0
9

Ap
r-0

9

Fe
b-

09

Ja
n-

09

No
v-

08

Se
p-

08

Ju
l-0

8

元/吨

朔州气煤 朔州块煤

资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究  资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

 

图 24 济宁气肥煤、气煤价格走势（兖州煤业）  图 25 大同动力煤价格走势（大同煤业） 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究  资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

 

图 26 襄桓贫瘦煤价格走势（潞安环能）  图 27 阳泉无烟煤价格走势（国阳新能） 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究  资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 
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图 28 晋城无烟煤价格走势（兰花科创）  图 29 永城无烟煤价格走势（神火股份） 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究  资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

 

图 30 古交焦煤价格走势（西山煤电）  图 31 邢台焦煤价格走势（金牛能源） 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究  资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

 

图 32 平顶山焦煤价格走势（平煤股份）  图 33 开滦动力煤肥精煤价格走势（开滦股份） 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究  资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 
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图 34 淮南气混煤价格走势（国投新集）  图 35 霍林郭勒褐煤价格走势（露天煤业） 
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资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究  资料来源：煤炭资源网，华泰联合证券研究 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

华泰联合证券股票评级标准 

增 持 未来 6个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

 

华泰联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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