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三网融合进程加速 TMT改变生活方式的潜力行业

TMT技术层面更多以IT为主，媒体层面则包括互联网、固定互联网、移动互联网。随着IT、电信、媒体三股力量的交织融合，TMT产业的新一轮发展浪潮已经涌现

当前中国IC市场复苏明显高于全球水平，政府也一直扶持行业发展。此外，物联网、新能源和节能减排、智能网等和低碳概念的兴起，将继续推动市场发展

目前通信板块2010年动态PE在43倍左右，相对偏高，其中系统设备及相关、光通信两个字板块仍有一定估值优势，2010年动态PE分别在25、31倍左右，其他子板块有一定风险

数字新媒体，或称TMT，是一个蓬勃发展中的新兴产业。TMT这三个字背后隐含着丰富的含义，TMT在技术层面上更多的是以IT为主，在媒体层面上则包括互联网、固定互联网、移动互联网。随着IT、电信、媒体三股力量的交织融合，TMT产业新的一轮发展浪潮已经涌现，并且对带动我国经济复苏具有重大意义。

三网融合进程加速

国家工业和信息化部部长李毅中日前表示，电信网、广播电视网、互联网“三网融合”的方案有望于今年5月中通过并付诸实施。李毅中透露，目前工信部与广电总局正就三网融合制订试点方案。

李毅中的讲话表明三网融合的进程正在加速进行中，随着未来网络技术的趋同和融合，广电和电信业务也将逐步融合，并最终走向对称开放，即有线和电信均可经营语音、视频和数据业务。

今年通信及IC市场回暖显著

2010年1月，我国实现电信业务收入710.3亿元，同比增长6.6%，其中实现电信主营业务收入669.7亿元，同比增长5%，增长速度进一步加快，而一季度由于季节性和春节返乡因素，用户增长速度将进一步加快，未来几月新增用户数仍将保持高位。

随着国家内需政策的启动及国际市场环境开始回暖，尽管2009年中国IC市场首次出现下滑，但无论是全球市场还是中国市场，2010年必将会成为市场回升向好的一年。当前中国IC市场复苏明显高于全球整体水平，政府也一直扶持IC行业发展。此外物联网、新能源和节能减排、智能网、无线技术及其应用等新兴市场和低碳概念的兴起，将继续推动市场的发展。未来智能手机、笔记本电脑、液晶电视、电子书、智能表、监控和医疗电子产品等将可能成为推动IC市场发展的热点产品。从2010年开始，中国IC市场将会步入新一轮成长期，但市场的发展速度将会平稳增长。

业绩高成长估值水平也不低

目前通信板块2010年动态PE在43倍左右，相对偏高，其中系统设备及相关、光通信两个字板块仍具有一定的估值优势，2010年动态PE分别在25、31倍左右，其他子板块已具有一定风险。因此对该板块的配置应偏重防御性和增长预期确切的个股。3G业务发展将促使传输网络扩容，光通信设备厂商将迎来难得的发展机会；手机终端产量大幅回升，可以关注终端厂商、IC卡、增值服务以及手机电子厂商。此外，由于良好的运营数据，中国联通的股价得到支撑，具有较好的防御性。

华林视点：近期题材股再度崛起，手机支付概念、物联网概念此起彼伏，但其中众多个股鱼目混珠，投资者在投资该类股票时候建议以短炒为主。

华林证券公司股票投资评级标准：

增持：股票价格在未来6个月内上升10%以上。

中性：股票价格在未来6个月内变动幅度为-10%——10%。

减持：股票价格在未来6个月内下跌10%以上。

华林证券公司行业投资评级标准：

增持：在未来6个月内行业指数表现优于市场指数5%以上

中性：在未来6个月内行业指数表现相对市场指数变动在-5%-5%之间。 

减持：在未来 6 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上
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