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[Table_Title] 金融服务业 

权重股护盘，金融行业进入股价稳定区间 

——金融股异动点评 

 张继袖     
 86-22-28451849       

 zhjxnk@hotmail.com       

本报告导读： 
 

 

 

事件： 

3 月 16 日，沪深股市继续前一日的低迷状态，成交量大幅萎缩，市场观望气

氛浓重。午后银行股和券商股反攻，带领大盘微涨。银行指数和券商指数上涨

0.77％和 0.82％，带领上证指数从下跌转为上涨 0.53%。 

点评： 

 尽管银行股再融资和地方政府平台贷款还没有最后出结果，但我们认为这

些负面的因素基本都被市场消化了。在加息周期中，银行股在 2010 年将

有 20－25％的业绩增速，目前 PE 只有 15.37 倍，PB2.73 倍，而沪深

300 的 PE 和 PB 分别为 24.5 倍和 3.35 倍，银行股估值低，投资安全边

际高。 

 我们看好完成再融资的股份制银行。前期受制于资本状况和息差下行压力

影响，股份制银行表现一般。目前，解决完资本问题和息差上行预期增强

的前提下，股份制银行更具有进攻性，主推招商银行和浦发银行。 

 在券商股中，有媒体报道融资融券首批试点名单基本敲定，有广发证券、

中信证券、光大证券、国泰君安、国信证券和海通证券。融资融券业务由

于门槛高，加上推出后会有一定的适应期，预计推出初期对券商的业绩贡

献不会很明显，但随着相关机制的完善和市场的逐步规范，对券商的业绩

将逐步体现。 

 由于前期市场流传的是第一批入围券商没有广发证券，广发证券出现在第

一批入围券商名单中将超预期；即使广发证券没有入围，我们同样看好其

优势明显的市场份额，再次强调本周周报的观点，主推广发证券。 
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分析师覆盖的股票范围 

张继袖：银行业分析师 

重点覆盖上市公司：工商银行、建设银行、中国银行、交通银行、招商银行、浦发银行、北京银行、南京银行、宁波银行 

兴业银行、深发展银行、中信银行、民生银行、长江证券 

 

 渤海证券股票投资评级说明 

1、买  入：未来12个月内股价超越大盘10%以上； 

2、中  性：未来12个月内股价相对大盘波动在-10%～10%之间；  

3、卖  出：未来12个月内股价落后大盘10%以上。 

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、买   入：行业股票指数超越大盘； 

2、中   性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、卖  出：行业股票指数明显弱于大盘。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

重要声明：1.本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，不保证该信息未经

任何更新，也不保证本公司做出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证

券买卖的出价或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资做出任何形式的担保。我公司及其关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。我公司

的关联机构或个人可能在本报告公开发表之前已经使用或了解其中的信息。本报告的版权归渤海证券有限责任公司所有，未获

得渤海证券有限责任公司事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊发，需注明出处为“渤

海证券有限责任公司”，也不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。2.本报告PDF版本由郭靖唯一制作。 
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