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新 能 源 专 刊  

      全面洞悉新能源投资机会！                             2010.3.9-3.15 

                                                                    

低碳经济成两会最热议话题 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

个股方面，上周新能源个股跌多涨少，涨幅居前的个股有天奇股份、南

玻A和华仪电气。上周我们在操作上已提示政策预期落空的不利影响。 

图表 1 近一周新能源行业股票涨幅和换手率 

 

天相新能源专刊  

 
新能源价格 

 

截至上周

五 
价格 变化 

美国太阳

能电池 

$19.37 

Cent/watt 
-0.13 

来源：Solarbuzz LLC 
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联系人：天相电气设备组 

——孔令桦 

电话：021-58824282-861 

Email： konglh@txsec.com 

内容提要 

投资建议 

事件：继《关于推动我国低碳经济发展的提案》成为政协“一

号提案”之后，新能源成了两会代表最热议的话题。如：全国人大

代表、国家电网吉林省公司总经理张羡崇的议案建议要加快坚强智

能电网的建设；全国人大代表、华中电网有限公司总经理毛日峰建

议以法律形式对可再生能源电量在电力消费总量中所占的份额进行

强制性规定。全国政协副主席、科技部部长万钢提出我国的新能源

汽车应实施“三步走”战略。其他代表也对光伏、风电等问题发表

了自已的建议。 

点评：我国政府对低碳经济的重视程度日益加强，去年国务院

提出我国政府“到 2020 年单位 GDP 的二氧化碳排放量减少 40%—

45%”的减排目标，这既是新的经济发展目标也是可持续发展的必

然道路。随着两会代表提出的大量宝贵意见，相信相关政策将在不

久之后跟随出台。届时新能源产业发展还将再提速。新能源发展将

逐渐从量的积累，上升到经济发展质的改善。我们看到许多新能源

相关的公司近几年的收入结构发生了重大变化，不少上市公司的盈

利状况得到改善，我们将继续关注行业内相关上市公司转变。关注

转变中的天奇股份、长征电气、银星能源等。 
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一、 行业政策 

 两会关注：应加快制定可再生能源法实施细则 

来源：中国证券报 

继《关于推动我国低碳经济发展的提案》成为政协“一号提案”之后，与之紧密相关的智能电网建

设以及电网收购可再生能源电量的话题成为人大代表议案的着重“覆盖点”。 

全国人大代表、国家电网吉林省公司总经理张羡崇的议案建议，推动低碳经济发展，需要加快坚强

智能电网的建设。他认为，国家应将坚强智能电网规划纳入国家经济社会发展规划和能源发展战略工作

体系，制定国家发展智能电网的战略目标，推进智能电网的发展。 

 

 联合国 EB 对中国的风电、化工、工业等 CDM 项目加大审查力度 

来源：中国经营报 

“联合国清洁发展机制执行理事会（EB）的态度已经释放出对 CDM 市场‘清理门户’的信号，从

我们的角度来说，大工业类、化工类的减排项目我们都不会再碰。”英国最大的民间碳买家英国爱斯凯有

限公司（icecap 以下简称“爱斯凯”）中国区首席代表黎东对《中国经营报》记者如是说。  

黎东说的“清理门户”是指哥本哈根会议召开之前，中国 12 个风电 CDM 项目被 EB 否决。2009 年

12 月之后，又陆续有 74 个中国的风电、小水电、工业能效等 CDM 项目遭遇 EB 的“特别审查”，并被

打回要求重审。  

据黎东的观察，欧洲市场的终极买家已经通过 EB 发出明确信号，一些工业、化工类的减排项目，

诸如氧化亚氮或是氢氟碳化合物以及大水电、水泥余热等项目都很有可能在 2013 年后被 CDM 市场拒之

门外。“CDM 项目是由欧洲发起的，欧洲的这些买家是出了钱的，制订了游戏规则有相当强的话语权，

而在这整个游戏机制里，中国只是一个项目的产生地，当欧洲的资金达到一定量的时候，第一是要平衡

给其他发展中国家，第二是在很多欧洲买家看来，中国本身已经具备很强的经济实力，不需要这部分资

金了。”黎东分析说。  

黎东告诉记者，早在半年前，爱斯凯已经开始规划对于国内农林业项目市场的开发，与一些农业大

省的合作也正在接洽中。一些荒地造林项目已露雏形，黎东告诉记者，这类项目要求在过去 20 年从来没

有种过树的荒地上种树，项目计入期一般为 30 年，预计 3300 亩可每年实现减排量 2500 吨二氧化碳当量。  

 

 毛日峰：分阶段推行可再生能源需求强制配额  

来源：经济参考报 

全国人大代表、华中电网有限公司总经理毛日峰在接受记者采访时表示，根据我国电力市场运行情

况，建议以法律形式对可再生能源电量在电力消费总量中所占的份额进行强制性规定，即在需求市场推

行强制配额。 

毛日峰代表告诉记者，我国可再生能源分布与用电负荷呈现出逆向分布的特点。风能、水能、太阳

能等可再生能源属于地域性的自然资源，大规模利用必须转化为电能并通过电网供应到用户。因此，要

加快制定《可再生能源法》实施细则，提高电网企业收购可再生能源电量的积极性和主动性，推动电网

企业对可再生能源的全额收购。 

毛日峰代表表示，作为第一步，可以选择示范区域作为实施可再生能源电力需求配额的试点。第二

步，在全国范围内实施可再生能源电力需求配额。第三步，开展可再生能源电力证书交易。 

 

 欧盟可再生能源使用率有望达标   

来源：新华网   

根据欧盟委员会１１日公布的一份报告，欧盟有望在２０２０年实现可再生能源占能源总使用量２

０％的目标，届时这一比例预计为２０．３％。  
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欧盟各国领导人２００７年３月签署一项指导性文件，要求大力使用生物能、水力能源、风能和太

阳能等可再生能源，到２０２０年各国可再生能源占能源总使用量的比例应在２００５年的基础上根据

经济发展的情况设定目标。  

新公布的欧盟成员国可再生能源使用情况预测报告指出，保加利亚、爱沙尼亚、德国、希腊、立陶

宛、波兰、葡萄牙、斯洛伐克、西班牙和瑞典１０国可超额完成任务；奥地利、塞浦路斯、捷克、芬兰、

法国、匈牙利、爱尔兰、拉脱维亚、荷兰、罗马尼亚、斯洛文尼亚和英国１２国将能达标；比利时、丹

麦、意大利、卢森堡和马耳他５国则需要从国外进口可再生能源才能达标。 

 

 保加利亚计划到 2020 年将可再生能源利用率翻番  

来源： 新华网 

保加利亚经济能源和旅游部副部长埃弗格尼·安格洛夫 9 日在索非亚举行的“可再生能源——风能

和太阳能”研讨会上表示，保加利亚计划到 2020 年将可再生能源的利用率增加到目前的两倍，并将耗能

减少二分之一。  

安格洛夫说，目前可再生能源的利用量占保加利亚全部耗能的 8％，保政府的目标是到 2020 年将这

一比重增加至 16％，这一国家战略目标同时也符合欧盟 2009 年制定的促进可再生能源利用的指导纲要。  

二、 行业扫描 

 

 万钢：新能源汽车"三步走" 

来源：人民网 

“无论是国际形势还是国内形势，都已经时不我待，我们必须下大的决心，有节奏、有策略地调整、

优化汽车工业结构，大力发展新能源汽车。”全国政协副主席、科技部部长万钢日前在接受记者采访时指

出，我国的新能源汽车应实施“三步走”战略：首推小排量汽车，次推混合动力车，再推纯电动汽车。 

万钢指出，国内汽车的减排形势也很紧迫。2005 年我国每辆汽车的二氧化碳平均排放量为 189.5 克/

公里，相当于 8.1 升油/百公里。按照我国政府“到 2020 年单位 GDP 的二氧化碳排放量减少 40%—45%”

的减排目标，细化到汽车，每辆车的二氧化碳平均排放量要降低到 105 克/公里，下降的幅度和困难都相

当大。“这就要求我们更加努力去做好新能源汽车，全方位考虑，分步实施。”万钢给出了新能源汽车的

路线图—— 

首先，继续扶持小排量车。目前国内汽车处在快速发展期，最重要的是用好税收等经济杠杆，鼓励

使用小排量汽车。去年我们把小排量车的购置税减少了 50%，其在汽车销售总量中的比例从 40%提高到

60%。下一步，我们应继续支持购买小排量汽车，同时调高大排量车的购置税，让汽车向小排量发展。“要

走出‘小排量等于低档次’的误区。其实，小排量车中有不少高档车、精品车，比如宝马的迷你、奥迪

的 A2 等等，都是受欢迎的高档精品车。” 

其次，在中等排量车中推混合动力。我国的电池、电机技术已能完全能满足中等混合和微混合的需

要。目前长安、奇瑞都已经推出微混合电动车，其价格上升幅度也不大。“要给予优惠措施，大力推进混

合动力汽车，使其成为汽车企业的主流产品。” 

最后，推纯电动车。经过“十城千辆”的示范应用，纯电动公交车已发展到相当数量，同时也推动

了充电装置和商业模式的完善。比如，北京推出了换电池的模式，在晚上的用电峰谷时间给电池充电，

费用便宜得多。 

万钢认为，在发展纯电动公交车的同时，也要大力推行纯电动的小型车。城市的上班族一天平均跑

五六十公里，目前的电池充一次电可以跑一百五六十公里。 

“目前的纯电动车价格是有些高，但随着产能的增长，纯电动车的性能会更可靠、价格会更便宜。”

万钢举了计算机的例子：上世纪 90 年代 1 台笔记本电脑有 2 兆内存、20 兆硬盘就不得了，其价格都在 1

新能源汽车 
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万元以上；现在的品牌计算机存储量提高了几倍、十几倍，几千元就可以买 1 台。“我们的电池、电机性

能，会在市场化过程中会不断提升，纯电动车的价格也会不断下降。” 

“现在距离 2020 年只有 10 年，留给我们的时间不多了。”万钢说，目前我国在电池、电机、电控等

核心技术上已经进入世界先进行列，只要我们努力去做，也会有很多机会。“关键是汽车企业要把国家战

略尽快细化为企业战略，尽快落实到行动中，加快汽车行业的转型调整。这不光是我作为科技部长的希

望，也是作为一个政协委员的希望。” 

 

 

 

 英利集团将在海口建设光伏产业基地 

来源：南海网  

今天下午，省委副书记、省长罗保铭率团赴河北保定英利集团考察，就加快光伏产业合作发展进行

了深入磋商。英利集团规划，未来三到五年将投资约 110 亿元，建设覆盖东南亚市场的英利海南光伏产

业基地。 

罗保铭先后到六九硅业、英利三号院、电谷锦江国际酒店和会议中心光伏建筑一体化项目参观考察，

详细了解最前沿的单晶硅、多晶硅研发、生产技术，了解铸锭、硅片、电池、组件等车间生产情况，对

英利进入太阳能光伏产业短短 12 年间就占据全球光伏市场 12%的份额、领跑中国光伏产业的业绩给予充

分肯定。 

英利集团在汇报情况中透露，集团将和海口于年内签署协议，预计三到五年投资约 110 亿元建设英

利海南产业基地，把海南基地作为覆盖东南亚市场的重要战略基地。预计项目建成后年产值约 150 亿元，

利税 25 亿元，带动上万人就业，有效拉动出口。规划预期目标是:在力争 100 兆瓦太阳能电池一期工程

今年 7 月 1 日前建成投产基础上，投资 15 亿元建设年产 200 兆瓦光伏完整产业链项目，计划今年下半年

启动，明年年底全面投产;投资 6 亿元建设光伏工程研究中心，今年年底启动;投资 42 亿元，建设年产 3000

吨硅材料项目和飞轮储能项目，计划明年 6 月启动;建设英利国际度假会议中心和英利(海南)集团总部项

目，等等。 

 

  

 樊锦诗：敦煌应大力发展光伏产业 

来源：中国工业报 

日前，全国政协委员、敦煌文物研究院院长樊锦诗，在接受记者采访时指出：“甘肃气候不好，生态

恶劣，甘肃经济要发展，利用光能既提高了国家的总体能量，也支持了甘肃的经济。所以，我写了提案，

建议国家能够在敦煌建立一个千万千瓦光电基地并且列入规划。” 

据她介绍，敦煌光热资源充足，全年日照时数为 3246.7 小时，太阳年辐射总量 153.76 千卡/平方厘

米，全年日平均光照时数 8.9 小时左右，且云量雨量少，大气透明度高，是我国国内太阳能源丰富的一类

地区之一。初步测算，潜在光伏发电装机容量 12250 万千瓦，年发电量可达 1960 亿千瓦时，是大规模建

设大型太阳能发电厂的理想战略开发地区。 

樊锦诗指出，当前敦煌光电产业开发已具备了一定的发展基础。在国家、省、市和有关部门的支持

下，敦煌光伏并网发电项目已经列入了国家可再生能源中长期发展规划。此外，我国首批两个 10 兆瓦光

伏并网发电特许权示范项目已落户敦煌，总投资 3.83 亿元，目前国投 10 兆瓦光伏电站顺利投产发电，2010

年 6 月底可提前全面建成 20 兆瓦光伏并网发电。 

按照现有发展水平及产业发展趋势初步测算，到 2025 年敦煌有望建成千瓦级光伏并网发电基地。 

 

 

 

光伏 
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 马宗林：加快中国风能开发和利用 

来源：人民网 

在储能技术尚未充分应用的前提下，电网的发电和负荷是一种动态的平衡，也就是“即发即用”。风

电机组的出力大小由机组特性和风速大小决定，而风速变化具有不确定性的特点，风电出力具有间歇性。

为了抵消风电电源的这种间歇性对发供电平衡的冲击，电网中的其他电源必须在满足负荷快速变化的同

时，具有足够的调节容量和调节速度来弥补这种冲击，这就对网内电源的结构提出了更高的要求。大量

风电接入电网客观上要求网内其他电源必须增加更多的调节容量和更灵活的调节速度。 

在特定的电网内，如果不考虑风电机组的调节能力和电网网架的制约，其网内电源的装机结构就是

限制其接纳风电能力的最主要技术因素。一般来说，电网中的水电、燃气机组由于其调节能力较强，对

较高的风电接入比例有益。反之，系统中火电机组比例越高则限制了风电接入比例的数值。  改变电

网的电源结构，增加电网调节的灵活性需要时间和技术的准备，风电替代现有能源的步骤不能过快，要

与负荷增长和电网建设协调发展。目前华北电网的电源结构和风电产业的发展程度都不支持更大规模的

风电接入，建设和接纳风电需要时间，可考虑今后在加强负荷管理、引进储能技术、发展智能电网、不

断总结规律的基础上逐步加大风电的接入规模。 

加快发展特高压电网，实施“一特四大”（特高压电网，大煤电、大水电、大核电和大可再生能源基

地）战略，建设由 1000 千伏交流和±800 千伏直流构成的特高压电网，形成电力“宽带网络”，促进大型

可再生能源基地的集约化开发，实现电力的大规模、远距离、高效率输送。经深入研究论证，通过建设

“两纵两横”特高压交流电网，将有力地推动西部北部风电能源基地建设，保证电力安全稳定送往中东

部负荷中心，对推动清洁能源规模化开发具有重要意义，是在全国范围内构建稳定、经济、清洁、安全

的能源供应体系的重要途径。 

一是大力研究大规模存储技术。风力发电不同于化石能源发电。化石能源发电是“以需定发”，即社

会需要多少电，电厂就烧多少煤、发多少电。风力发电是“以风定发”，即风场刮多少风，就发多少电。

鉴于风力发电的波动性较强，研究开发大规模储能技术和能量转换技术，是发展风电的当务之急。目前，

储能技术主要有以下几种：抽水储能、压缩空气储能、飞轮储能、超导储能、电容储能、超级电容器储

能、蓄电池储能、氢储能。在国外，最常见的能量存储方法是抽水蓄能电站，主要是利用后半夜在风力

强劲而用户需求较低的情况下，利用风力发电机输出的电能蓄水；当需要电力的时候，再利用水轮机发

电。大力发展抽水蓄能电站在我国是可行的，也是十分必要的。蓄电池储能技术是各国都十分关注的重

点领域。特别是随着电动汽车的发展，蓄电池储能受到了更多的关注，特别是锂离子电池，由于其储能

密度高、储能效率高和使用寿命厂等优点，近几年得到了快速发展。电解水制氢技术在低碳经济中将发

挥越来越重要的作用，特别是氢气已被普遍认为是一种最理想的新世纪无污染绿色能源，利用后半夜多

余的风能转化为氢气进行存储，也是一个很有潜力的研究方向。 

二是加快打造坚强智能电网。首先，坚强智能电网能够准确对人为或自然发生的扰动做出辨识与反

应，自动做出预测、负荷控制等反应，对风电即将发生的趋势性变化做出较为准确的预测和判断，调整

其出力与需求侧能源消耗，最大限度保证人身、设备和电网的安全；其次，坚强智能电网既能适应大电

源的集中接入，又能实现对分布式发电方式的友好接入，做到“即插即用”，为风电等可再生能源的大规

模应用提供便利条件，满足电力与自然环境、社会经济和谐发展的要求。再次，坚强智能电网（特别是

通过建设特高压骨干网络）能够最大程度地优化电力系统资源配置，通过自动负荷控制、自动能源流调

整等方式，实现风电等清洁能源的大规模、远距离、高效率输送，构建稳定、经济、清洁、安全的能源

供应体系。总之，建设坚强智能电网是推动我国低碳经济发展的重要载体，是关系到国家能源安全和能

源可持续发展的重要环节，关系着经济社会发展全局和创新型国家建设，应给予有利的政策支持。 

 

风电 
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 工信部副部长质疑风电设备寿命 设备商运营商力挺 

来源：证券时报 

风力发电机是整个风力发电行业的最核心装备,如果风力发电机的使用寿命普遍达不到设计值,那么

国内整个风电行业的投资价值就可能需要重估。日前,工信部副部长苗圩就提出了对风电设备寿命的质疑。 

日前,苗圩在参加全国两会时表示,我国风沙伴存,风电设备受风沙磨损大,现在风能发电风机应该是 20

年的寿命,但是如果有风沙的侵蚀,寿命还到不了 20 年。此话一出,立刻引发市场对风电设备寿命的关注。 

国内风电设备龙头金风科技的一位工作人员告诉记者:“我们的设备的设计寿命确实是 20 年,但我们

已经考虑了防风沙的需要,而且从达坂城风电场的运营来看,到现在也没有出现寿命问题。风沙大会明显减

少风电设备寿命的看法似乎没有什么根据。” 

除了设备生产商,运营风电场的上市公司恐怕对风电设备的寿命更加敏感。目前,国内运营风电场的上

市公司包括漳泽电力、内蒙华电和银星能源等,而 5 大电力集团下属的上市公司也或多或少介入风电场的

运营。 

据悉,目前风电场采购的风电设备均按固定资产的标准来进行折旧,如果风电设备的寿命大大短于预

期,除非风电场运营企业调整会计政策,否则很可能给运营商自身带来意想不到的财务问题。 

苗圩对国内陆路风电设备的寿命表现出担忧的同时,还在同一场合表示,国外适宜发展风电是因为“国

外有风地方没有沙,比如说海洋风。”而实际上,在今年 2 月,我国已经开始首轮海上风电特许权招标,而世界

单体最大海上风电场也已在东台开工,这似乎暗示了风电新的发展方向。 

不过,海上的空气含盐量和湿度都相对较高,因此对应着陆上的沙尘,海风对风电设备的腐蚀作用恐怕

也会给风电设备企业提出新的难题。 

 

 

 

 印度俄罗斯两国签署一系列防务和核能合作协议 

来源：新华网 

印度与俄罗斯 12 日在新德里签署了印度购买俄罗斯“戈尔什科夫海军上将号”航空母舰和 29 架用

于航母的米格 29Ｋ战斗机以及包括建造核电站和太空技术合作等一系列协议。 

印度与俄罗斯官员宣布，印度总理辛格与俄罗斯总理普京当天在新德里举行会谈后出席了这些协议

的签署仪式。 

根据两国签署的两份核能技术合作协议，俄罗斯将帮助印度建造 12 座核电厂并扩建在建的利用俄罗

斯核技术的电厂。俄罗斯将给印度提供核燃料和核废料处理技术。 

普京 12 日凌晨抵达新德里进行为期一天的访问。他与辛格举行了两个小时的会谈，会谈内容涉及双

边关系和南亚地区形势。普京还会见了印度总统帕蒂尔和国大党主席索尼娅·甘地。  
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三、 上市公司 

 三菱重工欲与东方电气合作开发锂电池 

来源: 四川在线 

来川访问的日本三菱重工业株式会社社长大宫英明透露，将前往东方电气集团，就合作开发锂离子

电池材料项目进行深入洽谈。该锂离子电池将运用于电动公交车，成为促进低碳交通发展的清洁能源。 

2002 年开始，三菱重工就与东气在燃气发动机方面展开合作。此次三菱重工又带着较为明确的项目

建设意向而来：目前正在商讨与四川合作建设低碳节能增效示范城市和示范企业项目，初步拟定选择德

阳市作为低碳城市合作试点，由德阳市、三菱重工、东气三家共同打造实施。同时，还将从全省 239 家

年耗煤万吨以上企业中筛选几家企业，进行低碳示范工厂的合作试点。 

 

 

四、 数据回顾 

图表 2：国内新能源上市公司行情及估值 

2008A 2009E 2010E 2008A 2009E 2010E

天威保变 600550 28.21 0.81 0.67 0.98 35 42 29

金风科技 002202 32.26 0.65 1.25 1.92 50 26 17

东方电气 600875 43.20 0.18 1.55 2.60 240 28 17

华仪电气 600290 16.25 0.27 - - 60

湘电股份 600416 23.12 0.25 0.57 0.84 92 41 28

特变电工 600089 20.90 0.54 0.87 1.64 39 24 13

航天机电 600151 11.59 0.04 - 0.14 290 86

天奇股份 002009 13.38 0.24 0.15 0.45 56 89 30

天马股份 002122 26.51 0.87 1.06 1.70 30 25 16

中材科技 002080 33.36 0.63 0.55 0.95 53 61 35

宝新能源 000690 11.24 0.31 0.51 0.41 36 22 27

南  玻Ａ 000012 20.30 0.34 0.69 0.91 60 29 22

拓日新能 002218 23.32 0.25 0.24 0.28 93 97 83

金晶科技 600586 14.54 0.19 0.11 0.15 77 132 97

风帆股份 600482 11.29 -0.62 0.10 0.14 -18 113 81

每股收益 P/E
公司 代码 股价（元）

 

数据来源：天相投资分析系统 

 

 

 

 

 



                                                      

第 8 页    共 8 页                                                             请参考最后一页的重要声明  

新 能 源 专 刊  

天相投资顾问有限公司投资评级说明 

判断依据： 

投资建议根据分析师对该股票在12个月内相对天相流通指数的预期涨幅为基准。 
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