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节能环保：经济转型决定产业承接转移趋势己定，节能环保站在低碳经济舞台前沿，

建议超配。 

 
 

吴剑（实习） 
近期，环保部、国家统计局、农业部联合发布了《第一次全国污染源

普查公报》的通知，工业污染结构突出，农业源对水污染的影响大，机动

车排放污染物对城市大气污染影响大，污泥和垃圾渗滤液无害化处理率

低，固体废物产生量大等问题。此外，国务院出台相关条例，拟在钢铁、

汽车和石油石化行业出台碳排放考核体系、节能产品管理体系和低碳技术

示范工程等相关政策；环境税的频繁提及，更为其提上议事日程奠定了舆

论基础。 

021-50586660-8614 
 
 

联系人：顾颖 
021-50586660-8638 
dhresearch@longone.com.cn 
 

行业评级 

行业 子行业 评级 

清洁能源 风  电 增持 

太阳能 推荐   我们认为，在“保增长、调结构”的政策基调下，产业承接转移与结

构调整升级将是十二五经济建设的核心环节，节能环保将是重要的技术保

障和低碳经济走向产业化的根本；在强烈的政策预期和行业成长环境下，

以往形同鸡肋的节能环保产业有望重新寻找其估值中枢，我们认为估值抬

升更带来持续的趋势性投资机会，建议超配污水处理和固废处理板块。 

核  电 推荐  

新能源汽车 二次电池 推荐 

汽车配件 增持  

节能环保 污水处理 推荐 

 固废处理 推荐 

 大气处理 增持 

   

相关报告：                           风电： 
1.《东海证券-低碳行业系列报告之四

-“固废处理，走在曙光大道上的环保

子行业”》 ---------------20100223 

2 月中旬国家能源局颁布的《海上风电开发建设管理暂行办法》，无疑

是风电行业近期来最令业界关注的焦点。我们早在 09 年下半年作出判断，

风电行业的趋势性投资机会在于产业升级的契机，其一是国内海上风电市

场的启动，其二是风电市场的内部整合与外部扩张，尽管《海上风电开发

建设管理暂行办法》如约而至，其较为详尽的细则也表现出相关政府层面

谨慎发展海上风电的态度。我们认为海上风电目前处于政策预热期，但由

于海上风电产业规模化难度更大，项目可研到设备安装周期更长，因此可

预期特征并不明朗。尽管我们并不建议超配风电设备行业，但面临海上风

电政策的出现，仍然可标配风电设备行业。重点关注金风科技、湘电股份

和天奇股份等企业。 

2.《东海证券-低碳行业系列报告之三

-“合同能源管理（EMC），节能商业模

式助推产业成长”》 -------20100129 

3.《东海证券-低碳行业系列报告之二

-“水务处理行业深度研究“-20100114 

4.《东海证券-低碳行业系列报告之

一：““关注低碳产业体系构建进程中

的投资布局”》---------- -20090722 
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1、低碳领域子行业指数与区间运行数据统计 

图 1、风电行业指数（DH00001）                     图 2、光伏太阳能行业指数（DH00002） 
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图 3、核电行业指数（DH00003）                     图 4、动力电池行业指数（DH00004） 
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图 5、污水处理行业指数（DH00006）                图 6、固体废料处理行业指数（DH00007） 
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       数据来源：东海证券研究所编制（流通股本加权算术平均法） 

表 1、子行业指数运行的区间统计与比较  单位：%，亿元 

52 周涨跌幅 当月涨跌幅 当月日均换手率 流通市值 

(%) 
PE PB 指数代码 指数类型 

(%) (%) (亿元) 

1A0001 69.43 6.7 1.37 4.27 106804.0827.72 沪深 300 指数 

DH000001 风电行业指数 55.35 7.91 1.74 36.07 7.55 561.31

DH000002 光伏行业指数 66.05 1.83 37.72 4.996.3 868.82

DH000003 核电行业指数 124.39 7.45 3.65 55.01 6.81 170.95
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DH000004 动力电池行业指数 62.19 7.55 2.61 40.38 4.00 772.24
DH000006 水务处理行业指数 68.84 17.61 8.63 43.68 10.9 588.47

DH000007 固废处理行业指数 100.04 7.74 2.71 34.54 5.45 676.98

数据来源：Wind 资讯，东海证券研究所 

2、行业动态信息跟踪与评析 

2.1、替代能源行业（风电、光伏太阳能和核电） 

               表 2、产业政策、新建项目与行业动态 

类别 时间 内容摘要 

1 2-11 

 国家能源局、国家海洋局日前联合下发《海上风电开发建设管理暂行办法》，规范海上风电建设，以促进海域空

间资源合理利用，强化海洋生态环境保护，引导海上风电健康、持续发展。 
 国家能源局和国家海洋局作为全国海上风电开发建设管理的行政管理部门，按照各自的职能，对沿海多年平均大

潮高潮线以下海域以及在相应开发海域内无居民海岛上的海上风电项目实施管理，并在海上风电规划编制、项目

核准、施工等阶段做好管理衔接。 
 海上风电建设应当坚持先编制发展规划，以规划为指引，再开展具体项目建设的原则。海上风电发展规划分为全

国和沿海各省（区、市）海上风电发展规划两个层级。全国和沿海各省（区、市）海上风电发展规划应当符合全

国和沿海各省（区、市）海洋功能区划，与全国可再生能源发展规划、海洋经济发展规划相协调。国家能源局统

一组织全国海上风电发展规划编制和管理，并会同国家海洋局审定沿海各省（区、市）海上风电发展规划。沿海

各省（区、市）能源主管部门在组织编制本行政区域海上风电发展规划时，同级海洋行政主管部门应当对规划提

出用海初审意见和环境影响评价初步意见。 
 海上风电项目建设用海应遵循节约和集约利用海域资源的原则，合理布局。海上风电项目必须经过核准并取得海

域使用权后，方可开工建设。使用无居民海岛建设海上风电，应当按照《海岛保护法》等法律法规办理无居民海

岛使用申请审批手续，并取得无居民海岛使用权证书后，方可开工建设。建设海上风电项目必须编制海上风电项

目环境影响报告书，报国家海洋行政主管部门核准，并在建设时按环境影响报告书及核准意见的要求，加强环境

保护设计，落实环境保护措施。 
 海上风电开发投资企业为中资企业或中资占股在 50%以上。该管理办法还规定，海上风电项目核准后两年内未开

工建设的，国家能源主管部门将收回项目开发权，国家海洋行政主管部门收回海域使用权。 
 早在 2009 年 11 月 18 日，金风科技在江苏大丰举行了海上风电产业基地的奠基仪式，在当地投资 30 亿元，项目

一期投资 3 亿至 5 亿元，形成年产 300 台兆瓦级机组及机舱、轮毂的生产能力，同时引进产业链配套供应商，建

设风叶等关键零配件制造项目。金风科技计划达到年产 800 台至 1000 台兆瓦级整机制造能力，建成国内一流的

海上风电装备制造基地。 

2 2-2 
 国家电网的研究表明，到 2020 年，如果仅考虑各自省内的风电消纳能力，我国可开发的风电规模只有约 5200 万

千瓦；若通过跨区跨省的电网互联，全国风电开发规模可增加近一倍，超过 1 亿千瓦。 
 风电发展最现实的障碍是电网消纳问题。 

风电 

产业 

动态 

3 2-1 

 内蒙古境内风力发电装机容量已达 500 万千瓦,占总装机容量的 10%左右,远高于全国约 2%的比例。风力发电已成

为内蒙古第二大主力电源。 
 目前,华能、大唐、国电、神华等十多家大型能源企业均在内蒙古投资建设风力发电场,内蒙古境内已经建成辉腾

锡勒、克什克腾等一批大型风电场。在乌兰察布、包头、巴彦淖尔等地规划建设的 6 个百万千瓦级风力发电基地

已初具规模,风电总装机容量占全国风电装机总量的近三分之一,居全国第一位。 
 内蒙古自治区风能可开发容量超过 1.5 亿千瓦,占全国陆地风能资源储量的 50%以上。实际运行数据表明,内蒙古

风电设备平均利用小时达 2678 小时,达到了全国乃至世界的领先水平。 

1 2-26 

 美国率先在加州采用上网电价，根据萨克拉曼多市政事业部推出的太阳能上网电价计划，签订合同期限为 10 年

的客户，其上网太阳能电力价格为$0.0968/千瓦时， 签订合同期限为 15 年的客户，其上网太阳能电力平均价格

为$0.1040/kWh，签订合同期限为 20 年的客户，其太阳能电力平均上网电价为 0.1107/kWh。 
 该项目将给这一地区带来另外 100 兆瓦的清洁能源电力 

2 2-20 

 2009 年，中国太阳能电池产量达到了 4011 兆瓦，占世界太阳能电池总产量的四成； 
 但这一年的全球光伏市场却令中国企业提心吊胆：先是在 2009 年初遭遇金融危机重创，在二季度逐渐恢复元气

后，西班牙政府又大幅消减财政补贴；而至 2010 年 1 月份，德国将光伏并网的补贴消减掉 15%；法国能源部也

将屋顶太阳能电力收购补助费率下降 24%。这些信号意味着各国政府正在积极试探光伏行业独立生存的可能，

同时，也给九成产品销往海外的中国光伏企业发出警告：海外市场增速远不如他们预想得快。 

3 2-22 

 四川光伏产业发展建设规划已经启动了环境影响评价公告。 
 在四川省将建的屋顶计划中，成都和攀枝花、凉山、甘孜、阿坝五地将建成太阳能建筑一体化及光伏产品应用的

示范区。四川省光伏产业目标是 2015 年和 2020 年，太阳能发电能力分别达到 30 兆瓦和 100 兆瓦，其中建设太

阳能光伏电站，大力实施城市屋顶计划是重要实现手段。 
 屋顶计划，就是充分发挥薄膜太阳能电池与建筑体融合的优势，不仅全面开发利用建筑体的屋顶，还将积极利用

幕墙和窗户安装玻璃薄膜太阳能电池。屋顶计划将鼓励新建住宅安装太阳能电池，支持已有住宅加装太阳能电池，

并在我省牧区和边远农村，积极组织以屋顶计划替代电网改造的试点。把成都和攀枝花、凉山、甘孜、阿坝五地

将建成太阳能建筑一体化及光伏产品应用的示范区。 

光伏太阳

能产业动

态 

4 2-10  强生光电成立于 2007 年，短短不到三年间，却成为我国薄膜太阳能组件生产的排头兵。就在全球金融危机爆发

和蔓延时期，强生光电实现了产品升级、成本下降、批量生产的重大突破。目前，强生光电非晶硅薄膜电池已在

南通、苏州建设 5 条生产线，以 165 兆瓦年产能位居全球非晶硅薄膜电池企业前列，非晶薄膜电池转换效率已达
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6%-6.5%的国际先进水平，强生光电也是目前国内唯一一家使用自行研发和整合设备生产第五代大面积薄膜电池

的工厂。 
 强生光电的薄膜电池组件目前生产成本为每瓦 0.85 美元（包括折旧费），售价每瓦 1 美元，为目前光伏电池市场

最低。今年，新建生产线可使成本降至每瓦 0.70 美元。随着转换效能不断提升，生产成本将逐渐下降， 2011 年

强生薄膜太阳能组件成本有望降至每瓦 0.55-0.60 美元。 
 一份《强生光电上海总部经济计划书》已经迅速拟好。计划书中，除了阐述强生光电的特点和优势外，更描绘了

一幅强生光电在沪发展规划蓝图。“在上海建立强生光电总部，专注发展非晶硅薄膜电池生产。计划用三年时间，

在南通、吴江再建设 20 条生产线，在上海建设 20 条生产线，总产能达到 1.5GW，加上配套建设光伏电站，将

形成年销售额超 100 亿元的总部经济规划。” “强生还计划在上海建设先进、精良、成本最低的第五代非晶硅薄

膜电池设备制造基地，至 2011 年，使每条生产线制造成本降至 1000 万美元，每兆瓦设备投入降至 30 万美元以

内，为同类设备的 15%。此外，强生光电还拟同步建立薄膜电池原材料配套生产工厂和光伏电站生产基地，并在

上海成立技术研发中心。” 
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 20 世纪 70 年代，中科院和中国科技大学就曾在太阳能热发电技术方面做过单元性试验研究。当时，由于涉及多

学科的技术问题，难以短期内实现技术突破，延缓了太阳能热发电的进程。但是，随着技术的发展，槽式热发电

技术日益受到了重视。 与普通火力电站相比，槽式太阳能热发电仅增加太阳能集热器部分，综合考量技术与环

境等因素，其经济性和发展前景有可能与普通火力发电竞争。近日，北京中航空港通用设备有限公司自主研发、

设计并具自主知识产权的槽式太阳能热发电可工程化成套设备样机发电成功，在国内实现了太阳能热发电零的突

破，使我国独立建造大规模槽式太阳能热发电站成为可能。 
  与国外对槽式太阳能热发电技术在材料、设计、工艺及理论方面进行了长达 20 多年的研究相比，我国太阳能

热发电起步较晚。在太阳能热发电领域中，涉及槽式太阳能热发电中的关键技术是聚光集热装置，其中聚光镜片、

跟踪驱动装置、线聚焦集热管是实现槽式太阳能顺利发电的三项核心技术。中航通用公司通过与中科院工程热物

理研究所合作，实现了曲面聚光镜从技术到生产的完全国产化，采用了成本低廉的太阳能对日跟踪驱动系统和具

有强化换热功能的线聚焦强化集热管系统的重大突破，大大降低了槽式太阳能热发电的成本。，以利用国产设备

建造一个 50MW 规模大小的槽式太阳能热发电站为例，总的设备投资在 1.5 万元/KW 左右，大大低于光伏发电

设备投资成本。这在我国现有可再生能源技术中性价比最高，此技术应用前景十分广阔。 
 槽式太阳能热发电技术前景乐观。但其在国内尚属首创，还没有相应的行业标准可供考量和检测。中航通用公司

研制成功槽式太阳能热发电可工程化成套设备之后，也在积极与一些检测机构和行业组织接洽，进行设备专业检

测定性，下一步将制定相应的行业标准，使得槽式太阳能热发电今后的发展有标准可依，避免无序发展，从而引

导整个行业规范生产。同时，中航通用公司加快向一些大的电力公司和投资机构推广，提供技术向全国复制推广，

加快装备制造产业化基地建设，逐步走向规模化生产。目前，在政府政策的支持和引导下，建立 3-5MW 槽式太

阳能热发电中试电站，为建立 50MW 以上规模电站做好前期技术准备。 

6 2-4 

 光热发电当前主要有 4 种收集太阳能的方式：线型抛物面槽形集热器，菲涅耳集热器，塔式集热器和旋转抛物面

碟式集热器。在 4 种方式中目前国外也以槽形抛物面集热器技术较为成熟。在用撒哈拉拯救地球的项目中就采用

该项技术。尽管在国内光热发电技术早在上世纪 80 年代就有所尝试，然而介于技术瓶颈难于逾越而搁浅。 
 目前国内光热发电最难突破的技术瓶颈是工业成本及储热技术等问题。 

1 2-28 

 目前，全国核准核电项目总装机２５４０万千瓦，在建规模１３３５万千瓦。我国的核电在建规模、水电装机容

量、太阳能热水器集热面积和光伏发电容量均居世界第一位，风电装机也跃居世界第四。 
 有关部门将充分发挥科学技术的支撑和引领作用，完善财税优惠政策，从以下几个方面着手，加快低碳能源的利

用和推广： 
 在妥善处理好水电开发与环境保护、生物资源养护及移民安置工作的前提下，因地制宜开发水电资源。 
 逐步提高核电占一次能源供应比重，加快沿海地区核电建设，稳步推进中部缺煤省份核电建设，构建核电自主创

新体系，推进现代核电工业体系建设。 
 加快风电发展，逐步建立国内较为完备的风电产业体系。 
 推进生物质能发展，加快推进秸秆肥料化、饲料化、新型能源化等综合利用，在生物质资源丰富地区因地制宜建

设以秸秆为燃料的发电厂和中小型锅炉。加快农村沼气建设力度，加快推进养殖小区、规模化养殖场沼气建设。

在经济发达、土地资源稀缺地区建设垃圾焚烧发电厂。 
 积极推进太阳能发电和热利用，在偏远地区推广户用光伏发电系统或建设小型光伏电站，在城市推广太阳能一体

化建筑、太阳能集中供热水工程、建设太阳能采暖和制冷示范工程，在农村和小城镇推广户用太阳能热水器、太

阳房和太阳灶。 
 积极推进地热能和浅层地温能开发利用，推广满足环境和水资源保护要求的地热供暖、供热水和地源热泵技术。

核电 

产业 

动态 
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 哈电集团哈尔滨锅炉厂有限公司自主设计、制造的首批核电站高压加热器——田湾核电站 1 号、2 号加热器在其

轻容分厂制造成功，进一步提高了哈尔滨市核电设备的生产能力。 
 该产品是核电设备的重要部件，制造难度大、技术含量高。此次制造的田湾电站加热器筒身直径 2690 毫米，水

室壁厚 145 毫米，重 104.8 吨，UT、PT、RT 无损检验更加严格，清洁度要求高，管端焊接后还要进行氦检漏。

产品制成后，这两台加热器外壳纵、环缝焊接等关键性检测都一次 100%合格，达到同类产品先进水平 
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 截至 2009 年年底，我国水电总装机容量达到 1.97 亿千瓦，开发程度达到 36％。但是，受水电无序和违规建设问

题的影响，大型水电项目的核准近年陷入停滞状态。 
 据介绍，２００９年我国新增水电装机容量１９８９万千瓦，创历史新高，水电总装机容量增长１４％，占全国

电力总装机容量的２２．５％。我国水电装机容量和年发电量已于２００４年和２００５年分别超过美国和加拿

大，居世界第一。新中国成立６０年来，我国水电累计发电６７２７３亿千瓦时，相当于替代２６．４亿吨标准

煤，减少二氧化碳排放约５９．６亿吨。水电界人士强调了水电在应对气候问题上的重要作用，呼吁加大水电开

发力度。全国人大财经委副主任委员、中国大坝协会理事长汪恕诚认为，面对全球气候变化，全世界范围内水电

的发展将出现一个新的高潮。 
 受水电无序和违规建设问题的影响，水电没有列入国家扩大内需的投资领域，大型水电项目的核准陷入停滞状态，

近两年，除了抽水蓄能电站外，很少有大型水电项目获得核准。国家能源局官员指出，受历史条件和思想认识的

局限，在水电的政策和建设管理方面存在着重工程建设、轻环境治理，重经济利益、轻社会效益的问题。推动水

电的科学发展，需要在水电的规划设计理念、施工管理、运行维护等各个方面进行调整和完善，要更加重视生态

环境的保护和治理，更加重视减少淹没和移民的安置，更加重视水库地区的经济、社会和谐发展。 

其他清洁

能源利用 

2 2-26 
 中石油集团公司日前审议通过了新能源业务发展规划和生物能源业务发展规划，将重点发展与主营业务相近的煤

层气、燃料乙醇和油砂等新能源，该规划会根据形势的变化进行动态调整，并不涉及具体的投资金额和目标。 
 对于发展新能源的态度，中石油在三大石油公司中显然是相对谨慎的。中石化除了在煤层气、燃料乙醇和油砂方
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面有所作为之外，已经启动了分羹电动车充电站市场的举措。而一直在新能源方面走在前列的中海油则在风电、

充电站、生物柴油、煤制天然气等方面都非常活跃。 
 中石化日前与北京首科集团公司合作，利用现有加油、加气站系统进军电动车充电站市场。此外，中石化一早也

有意进军重庆市场。中海油更是早早与中国普天成立了合资公司普天海油新能源动力有限公司，专门运营电动汽

车能源供给网络，2010 年初将在 2 个以上省会城市启动投入纯电动汽车充电站网络建设。 
 除了对电动车充电站市场态度有区别外，中石油和中石化在新兴能源发展方面的关注点相似。两大公司都非常关

注煤层气产业发展，并各自获得相关区块。燃料乙醇和生物柴油都关系到对现有车用燃料的替代，关系成品油市

场的发展前景，因此两大公司一直投入较大热情在这些领域。在油砂方面，三大公司均在加拿大拥有自己的油砂

项目股权。 
 中海油在新能源领域涉足较早，2007 年就已在渤海辽东湾建成了国内首座海上风力发电站，这也是世界首个向

海上油田供电的风力发电站。去年底装机容量 49.5 兆瓦的化德风电项目并网发电，中国海油首次正式运营新能

源项目。另外，中海油在海南的 6 万吨生物柴油项目已经投产。除这些外，中海油在三大石油公司中还是唯一一

个涉足煤制天然气行业的公司，其与同煤集团合作建设的 40 亿立方米煤制天然气项目已经正式启动。 

数据来源：东海证券研究所整理 

行业动态评析

  风电行业：  

东海大桥 10.2 万 KW 海上风电场完成安装，进入调试运营阶段，以及

2月中旬国家能源局颁布的《海上风电开发建设管理暂行办法》，无疑是风

电行业近期来最令业界关注的焦点。我们早在 09 年下半年作出判断，风

电产业在陆上发展的步伐受制于两类因素，一是电网建设滞后，二是规模

扩张可控性不足，而在风电设备及零部件 70%国产化率的约束性指标去除

后，整机市场的竞争更趋激烈，这无疑会使整个风电行业的估值受制于盈

利水平弱化而下移；我们提出，风电行业的趋势性投资机会在于产业升级

的契机，其一是国内海上风电市场的启动，其二是风电市场的内部整合与

外部扩张，尽管《海上风电开发建设管理暂行办法》如约而至，其较为详

尽的细则也表现出相关政府层面谨慎发展海上风电的态度。我们认为海上

风电目前处于政策预热期，但由于海上风电产业规模化难度更大，项目可

研到设备安装周期更长，因此可预期特征并不明朗。尽管我们并不建议超

配风电设备行业，但面临海上风电政策的出现，仍然可标配风电设备行业。

重点关注金风科技、湘电股份和天奇股份等企业。 

  光伏行业： 

我们对光伏行业的观点维持不变，整体行业估值受国内市场启动和政

策扶持将持续上移，但行业成长速度与启动时点仍难以判断。建议关注天

威保变和海通集团。 

2.2、新能源汽车与动力电池行业 

表３、产业政策、新建项目与行业动态 

类别 时间 内容摘要 

产业政策 1 2009-2-28 

 1 月初，工信部副部长苗圩提到了私人购买新能源汽车补贴标准，但未透露补贴标准和补贴范围。近期

两会再次点燃了节能减排的热情，预计该标准将于近期出台。短期内或以北京、上海、重庆、长春、深

圳 5 个城市作为试点，推行私人购买节能与新能源汽车补贴政策。补贴幅度和标准将接近公共服务领域

购买新能源车的补贴办法。 

新建项目 1 2010-2-23  谈到近期最热的新能源车话题，北汽董事长徐和谊表示北汽将大力发展新能源车。展望未来，徐和谊说：

到 2013 年北汽集团将完成新能源汽车产业化，达到年产 2 万到 3 万辆的水平，到 2015 年争取突破 10 万

辆。到那时，新能源汽车将占整个集团销售收入和市场份额的 10%，这将是北京汽车发展的一个重要的

战略目标。 
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 福田汽车将原南海工厂调整为大中客南方二厂，并投资 5.5 亿元对南海工厂进行大中客技改，成为新能

源客车厂，整车年产能 1 万辆。 工厂技改完成后，将迅速提升福田汽车的新能源产业化布局。 

2 2010-2-26 
 

 现代汽车近日宣布今年集团全球投资额将达到 90 亿美元，同比增长 12%，其中近半数的资金投入放在环

保车型的研发上，通过增加研发人员，加大投资力度，扩大混合动力车的品种，推动电动车量产化来实

现燃料电池车商用化。 

3 2010-2-28 
 中国南车天津工业园项目将于今年 4 月份开工兴建，占地面积 1100 亩，投资 30 亿元以上，重点发展城

市轨道交通车辆、新能源大客车、风力发电设备等新能源产业，除地铁车辆厂修项目外，五年内将完成

全部投资。 

4  
 杉杉股份于 2 月 10 日公告称，公司与户田工业株式会社、伊藤忠商事株式会社，就锂电池正极材料制造

签署了相关备忘录，欲进一步推动公司锂电池材料产业的发展，争取于 2010 年 3 月签订正式合资协议，

4 月份获得审批许可，5 月份正式运营， 

行业动态 1 2010-2-27 
 

 工业和信息化部 26 日在长沙提出《关于支持长株潭城市群“两型”社会建设加速推进新型工业化进程的意

见》，“意见”明确提出，工信部将把长株潭城市群纳入国家轨道交通装备基地和新能源汽车生产基地。 

数据来源：东海证券研究所 

行业动态评析 

 私人购买新能源汽车补贴即将出台，石油巨头加入充电站建设 

早在一月，工信部副部长苗圩曾提到私人购买新能源汽车补贴标准，

预计标准会在近期出台，不过，即使私人购买新能源汽车的补贴得以实施，

新能源汽车的普及仍需时日，预计今年主要是一个产业政策年，为将来的

新能源汽车行业的发展做好铺垫，具体利润的实现还需一段时间以后。近

期，中海油和中石化已明确要在电动车的能源供应领域分一杯羹，中石油

虽略显保守，但也在密切关注加油站内设充电站的可能性。与南方电网和

国家电网相比，丰富的加油站网点是石油公司的一大优势，利用现有的网

点进行改进，不但可实现充电站的快速布局，也可省下一笔不小的土地成

本。鉴于众多央企巨头的加入，该行业政策预期强烈。 

我们对新能源汽车行业的观点不变，维持“推荐”评级。 

2.3、节能环保行业 

表 4、产业政策、新建项目与行业动态 

类别 时间 内容摘要 

1 2010-2-08 

环境保护部于 2月 8日发布了《农村生活污染防治技术政策》。该技术政策根据《中华人民共和国环境保护法》、

《中华人民共和国水污染防治法》、《中华人民共和国固体废物污染环境防治法》和《中华人民共和国大气污染防治

法》等相关法律法规制定，分为总则、农村生活污水污染防治、农村生活垃圾处理处置、农村生活空气污染防治、

新技术开发与示范推广五部分，适用于指导农村居民日常生活中产生的生活污水、生活垃圾、粪便和废气等生活污

染防治的规划和设施建设。 

2 2010-2-10 
历时两年多的第一次全国污染源普查工作已结束，环保部、国家统计局、农业部昨天联合发布了《第一次全国污

染源普查公报》。环保部副部长张力军表示，关于环境税的问题，财政部、税务总局和环保部一直在进行研究，现在

已经有了一些基本的考虑。环节税征收开始提上议事日程。 
产业政策 

3 2010-2-24 

为缓解资源短缺、减轻环境污染压力，工信部将对各地建筑废物的综合利用再生制品生产企业进行摸底，以便出

台系列扶持政策。目前，建筑垃圾资源化最大的难度就在于企业生产时没有原材料，靠企业本身来有偿运输建筑垃

圾成本太高，很多企业也就处于半停工的状态。如果建筑公司开发产生的建筑垃圾能有效的送到垃圾资源化的企业，

那么相互的矛盾就能很好的解决，也从很大程度上解决了建筑垃圾污染环境的隐患。预期可能出台的扶持政策包括

鼓励企业收取建筑废物消纳费、优先提供填埋场或再生企业建筑用地、市政道路工程优先采购服务、减免增值税等

等   

1 2010-2-11 

湖南首创投资公司与湘西自治州吉首市人民政府举行了《吉首市垃圾处理项目特许经营协议》的签约仪式。吉首

市垃圾卫生填埋场设计日处理能力 300 吨，分期建设，总库容 500 万立方米。目前已完成项目一期和渗漏液处理厂

建设，库容 110 万立方米。项目设计处理年限 26 年。湘西自治州建设运营了两座污水处理厂，投资总额近两亿元。

这是首创股份公司从新的战略考虑，首次进军国内城市生活垃圾处理领域，快速延伸公司的环保产业价值链。 

新建项目 

2 2010-2-24 

由海螺集团实施的全国首例生活垃圾无害化处理项目（利用水泥工业新型干法旋窑技术处理生活垃圾），在安徽

铜陵点火试运行。水泥工业新型干法旋窑处置生活垃圾工程项目可将垃圾中的一部分热量用于燃烧，将剩余的可燃

成分作为可燃气体从炉中导出，通过将这种可燃气体及垃圾燃烧后产生的粉灰投入水泥窑，燃烧后的成分作为水泥

烧成燃料使用，粉灰作为水泥制造原料加以利用。垃圾焚烧时产生的有害成分通过在水泥窑中的高温分解，最终达

到无害，实现城市生活垃圾“减量化、无害化、资源化”，符合环保、节能和国家大力发展循环经济的需要。 
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3 2010-2-25 

钱江水利控股兰溪市水务资产：钱江水利[10.58 2.82%]（600283）公告，公司控股子公司浙江钱江水利供水有

限公司与兰溪市水务局按 85%、15%的比例组建兰溪市钱江水务有限公司，收购不超过 1.26 亿元相关兰溪市水务项

目资产。该公司注册资金 1亿元，钱江供水现金出资 8500 万元，占股份的 85%，兰溪市水务局现金出资 1500 万元，

占股份的 15%。 

1 2010-2-9 第一次全国污染源普查公报，普查的标准时点为 2007 年 12 月 31 日，时期为 2007 年度。经过各级人民政府和

有关部门及全体普查人员两年多的共同努力，现已完成了第一次全国污染源普查任务。主要数据已公布。 

2 2010-2-23 
中国科学院公布首份行业碳排量名单：首份按行业估算的二氧化碳排放量名单日前由中国科学院公布。中科院

有关人士在此间表示，估算 2010 年中国分行业各类能源消费量和由此产生的二氧化碳排放量，对于执行哥本哈根协

议，制定分行业节能减排的政策措施具有重要参考价值。 行业动态 

3 2010-2-24 
辽宁鞍钢等大钢企将实施集中脱硫。辽宁省政府举行全省环境保护工作电视电话会议，辽宁省今年将在鞍钢、

本钢等 9 座大型钢企实施烧结机脱硫工程。烧结机是炼钢中重要的一环，是将钢铁中的硫化杂质排放的过程，这些

杂质将被脱硫装备彻底吸收，以减少我省的二氧化硫排放 

 

行业动态评析 

 关于环保部、国家统计局、农业部联合发布了《第一次全国污染源普查

公报》的通知解读 

环境保护形势依然严峻。从普查结果反映出的环境问题看，既有过去

熟知的一些情况，如工业污染结构突出，集中在少数行业，经济发达地区

污染物排放总量大等，也有不少通过普查反映出来的突出问题，如农业源

对水污染的影响大，机动车排放污染物对城市大气污染影响大，污泥和垃

圾渗滤液无害化处理率低，固体废物产生量大等问题。 

我们认为，国家一直在研究环境税征收的可行性和可操作性，普查数

据将为环境税提供更好的数据支持。环境税提上议事日程。 

我们认为“环境税”具有可操作性，如果实施，对环保行业上市公司在相

当一段时间内形成利好。
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附注： 

 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：   预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：     预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious：    预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

买入 – Buy：        预期未来 6 个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform：  预期未来 6 个月股价涨幅为 10% - 20% 

中性 – Neutral：     预期未来 6 个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：        预期未来 6 个月股价跌幅>10% 

 

三、免责条款 

本报告基于本公司研究所及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研获取的资料，但本公司及其研究

人员对这些信息的真实性、准确性和完整性不做任何保证。本报告反映研究人员个人的不同设想、见解、分

析方法及判断。本报告所载观点并不代表东海证券有限责任公司，或任何其附属或联营公司的立场，且报告

中的观点和陈述仅反映研究员个人撰写及出具本报告期间当时的分析和判断，本公司可能发表其他与本报告

所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告可能因时间和其他因素的变化而变化从而导致与事实不完全一

致，敬请关注本公司就同一主题所出具的相关后续研究报告及评论文章。本报告中的观点和陈述不构成投资、

法律、会计或税务的最终操作建议，本公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。 

本报告旨在发给本公司的特定客户及其他专业人士，但该等特定客户及其他专业人士并不得依赖本报告

取代其独立判断。在法律允许的情况下，本公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进

行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务，本公司的关联机构或个人可能在本报告公开

发布之间已经了解或使用其中的信息。 

本报告版权归“东海证券有限责任公司”所有，未经本公司书面授权，任何人不得对本报告进行任何形

式的翻版、复制、刊登、发表或者引用。 
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