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智利地震将刺激短期铜价上涨 

报告要点 

事件： 

据新华网消息：南美洲智利中部近岸(36.1°S, 72.6°W)发生 8.8 级地震，震源深度为 55 公里，震中距智利第二大城市康赛普西翁 100

公里，距智利首都圣地亚哥 320 公里。此次地震震中位于圣地亚哥南部的比奥比奥大区，包括圣地亚哥、瓦尔帕莱索、康塞普西翁、

蒙特港等中南部城市都有非常明显震感。最新的消息显示太平洋海啸预警中心已经取消了之前的对所有太平洋沿岸国家和地区的海

啸预警。 

  据当地媒体报道，目前地震已在智利全国造成至少 300 人死亡，15 人失踪，200 多万人不同程度受灾。地震灾区交通中断，房

屋倒塌严重。智利国家紧急情况办公室说，受灾最重的是第 7 大区和第 8 大区，其中第 8 大区首府康塞普西翁市受灾情况最严重。

地震造成贯穿智利全境、从首都圣地亚哥通往南部的 5 号公路受损严重，公路路面出现大面积裂缝，一些桥梁坍塌，路面交通中断。

  智利国家石油公司经理罗德里戈·阿索卡尔宣布，该公司旗下的阿空加瓜炼油厂和比奥比奥炼油厂出现设备损坏和能源供应问

题，暂停运营。 

  受地震影响，智利几个铜矿暂时停产，但智利矿业部长圣地亚哥·冈萨雷斯说，停产不会影响智利铜出口。 

【事件点评】 

1. 南美洲是全球产铜最主要地区，智利是全球铜产量最大的国家是我们关注智利地震的主要原因。 

智利已探明铜储量 1.5 亿吨,占全球储藏量 31%。2009 年，智利矿产铜产量 530 万吨，占全球产量 33%，

是全球最大的矿产铜供应国。 

图：智利是全球第一产铜国，铜矿产量占比 33% 
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资料来源：brookhunt 

2. 此次地震对国际铜价短期有所刺激。 

由于智利主要铜矿分布在中北部，而此次地震源于南部的地区康塞普西翁省，当地铜矿并不多。据网络

了解，必和必拓在智利北部拥有的全球最大的 Escondida 铜矿，地震后维持正常运作。但英美资源集团在智

利的 LosBronces 和 E ElSoldado 两个矿山生产已暂停，这两个矿山距智利首都圣地亚哥 100 多公里，而震源

地距圣地亚哥只有约 300 公里。 

此次地震，由于铜矿主要所在地不是震中地区，铜矿生产直接影响比较有限。但由于震后对通讯、供水、

能源供应、公路、港口等基础设施的破坏性较大，加之地震引起的海啸有可能影响海运费，因此我们预计，

此次智利地震将会刺激铜价短期上涨。 

从中期来看，我们认为在全球经济逐步复苏，各国经济刺激政策逐步退出，美元阶段性走强，铜库存相

对较高的情况下，铜价未来一段时间将总体维持震荡走势。 

3. 我们维持江西铜业“推荐”评级，铜陵有色“谨慎推荐”评级。 

基于预期 2011 年之后，江铜自产铜精矿产量从 17 万吨增长到 22 万吨，我们维持“江铜”推荐评级。

维持对铜陵有色的“谨慎推荐”评级。 
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