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本报告导读：

保监会发文规范产寿险市场，有助于扭转产险承保亏损、建立寿险声誉，首推太保。

摘要：

[Table_Summary]

事件：

日前，保监会颁布《财产保险公司保险条款和保险费率管理办法》，自今年4月1号起实施，规范了产险市场的竞争条款和费率竞争行为。同时，保监会还颁布了《人身保险业务基本服务规定》，自今年5月1号起实施，对寿险公司的理赔及其他基本服务作出规定。
点评：

一、有助产险市场规范，承保亏损有望扭转

国内产险市场竞争一直非常激烈，甚至到了过度竞争的地步，费率打折是普遍现象，导致产险公司的承保利润长期出现亏损。《财产保险公司保险条款和保险费率管理办法》针对无序竞争行为作了严格规范，禁止保险机构擅自变更报批报备的条款费率，防止其下属公司通过区域性产品扩展条款等，产险公司实现承保利润终于看到了希望。这一办法还推行了分类监管，对上市保险公司更为有利。

二、有助寿险声誉建立，成长空间有望打开

寿险在社会上的声誉一直不是很好，“投保容易理赔难”，被很多人认为是骗子行为，也是制约我国寿险深度提升的重要因素。如果《人身保险业务基本服务规定》中对保险公司的要求能实现，则寿险的声誉将得到非常大的改善，为寿险发展空间的实现创造实质环境。

三、短期估值提升虽有限，反弹行情中锦上添花

规范产险竞争的办法对保险公司的利好是即时可见的，利好程度也较大，但产险在保险股估值中的比例较小，因而对整体估值的提升有限。规范寿险的办法是一项基础工程，对短期估值的影响也有限。

虽然估值提升有限，但无论短期还是长期，这两项办法对保险行业及保险公司均是一个利好，在反弹行情中可以起到锦上添花的作用。根据产险在各公司中的重要程度及其他综合考虑，我们推荐的顺序为太保、平安和国寿。
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	评级
	说明

	1.投资建议的比较标准

投资评级分为股票评级和行业评级。

以报告发布后的12个月内的市场表现为比较标准，报告发布日后的12个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深300指数涨跌幅为基准。
	
	股票投资评级
	增持
	相对沪深300指数涨幅15%以上

	
	
	
	谨慎增持
	相对沪深300指数涨幅介于5%～15%之间

	
	
	
	中性
	相对沪深300指数涨幅介于-5%～5%

	
	
	
	减持
	相对沪深300指数下跌5%以上

	2.投资建议的评级标准

报告发布日后的12个月内的公司股价（或行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨跌幅。
	
	行业投资评级
	增持
	明显强于沪深300指数

	
	
	
	中性
	基本与沪深300指数持平

	
	
	
	减持
	明显弱于沪深300指数
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