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国泰君安：低碳新能源迎来两会新契机
评述：低碳与新能源板块强势反弹，光伏、新能源汽车、节能、

环保等子行业涨幅领先。在经历年前因流动性收紧触发的市场调整

后，低碳与新能源板块估值大幅回落，将有望首先走出泥沼，再次超

越大盘行情。

三大因素积累触发两会行情：

经济增长中的国家能源安全问题被提升至新高度。国家能源委员

会将主要解决能源领域的重要性问题和综合性问题，同时也要解决当

前存在的突出性、紧迫性矛盾。同时我国也在加快能源法的立法进程 ，

并将其列入国务院立法规划。

产业结构调整与培育新兴战略产业步伐加速。最近的国务院工作

会议重申将加快经济增长方式的转变，节能减排与新兴能源产业的战

略地位将愈加突出。

低碳经济与新能源受地方两会热捧。北京、上海、重庆、江苏等

省市两会成果均将因地制宜，大力扶植与发展本地低碳产业与新兴能

源产业作为未来工作重点。各地方热情必将在3月初召开的两会中集

中汇总，两会后产业政策的陆续落实将成为行业热度的延续性推动

力。

我们认为，在经历09年全年市场的重点关注后，低碳经济与替代

能源作为方向明确、成长可期的新兴战略支柱产业以经深入人心，新

产业在反复持续的主题性节奏中成长、成熟将是必然过程。

我们维持之前策略报告中预期，两会后值得期待的产业政策主要

有：新兴能源产业振兴规划、节能环保产业振兴规划、相关行业的“十

二五规划”、产业配套财政与税收政策细则、建筑节能补贴方法、节

能及新能源汽车产业发展规划与相关技术标准、个人消费者购置节能

及新能源汽车补贴方法等等。2010年将是政策密集之年，也将是低碳

经济的起步提速之年。

对于细分行业，我们认为其各自的产业周期波动并不改其长期向

好的趋势，每次下跌调整也将孕育更大行情。判断短期仍然会表现出



本《研究报告》基于公开信息编制而成，华林证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本《投资快报》中引用的公司研究报告只是相关研究报告中的

部分观点，仅供参考，并不构成对所述证券的出价或征价，依据本《投资快报》中的信息行事所造成的一切后果自负，与华林证券无关。

板块普涨行情，适时介入和长期持有细分行业龙头个股仍是不败的策

略，重点推荐股票为 天威保变、金风科技、 特变电工、 杉杉股份、

南玻 A。

华林观点： 低碳经济与替代能源作为方向明确、成长可期的新

兴战略支柱产业以经深入人心，经过几年概念的培养，随着国家将新

能源和低碳经济作为战略产业的推进，该概念有望转入实质性操作阶

段，建议投资者重点关注。
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华林证券公司股票投资评级标准：
增持：股票价格在未来 6个月内上升 10%以上。

中性：股票价格在未来 6个月内变动幅度为-10%——10%。

减持：股票价格在未来 6个月内下跌 10%以上。

华林证券公司行业投资评级标准：
增持：在未来 6个月内行业指数表现优于市场指数 5%以上

中性：在未来 6个月内行业指数表现相对市场指数变动在-5%-5%之间。

减持：在未来 6 个月内行业指数表现弱于市场指数 5%以上
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