低价房地产股比价偏低 有望迎来阶段性反弹
受国家密集出台房地产调控政策影响，资本市场对未来房地产市场不确定性担忧加大，地产股在2009年12月8日达到高点后掉头向下，整体表现远远落后大盘。近期政策层面仍在不断出台利空信息：央行再次上调存款准备金率收缩流动性，银监会收紧房地产信托，北京出文调控楼市等等，另一方面，春节期间，全国重点城市楼市成交均创出罕见地量。总体来看，房地产板块由于政策调控的压力近期可能难有持续较好的表现，但同时注意到板块超跌之后出现局部反弹的概率比较大，较高风险偏好的投资者可以期待地产股反弹行情，在市场消化政策利空的过程中逢低适度增持，或许能有预期之外的收益。

而观察近期盘面，尽管政策利空仍在不断冲击，房地产股隐约已现筑底态势。从历史经验来看，低价股在超跌反弹的行情中往往能带来惊喜。横向对比其他行业的低价股，09年业绩远远不如房地产股，但近期在区域规划等热点题材的刺激下纷纷出现较大涨幅，从这个层面来看低价房地产股比价明显偏低，24日盘面上京能置业、*ST华控强势涨停，低价房地产股有望迎来阶段性反弹。从近期政策导向、股本规模、经营情况等方面，我们重点推荐以下五个中小盘低价地产股予以关注。二级市场上，前期这些个股随板块大幅下跌，风险释放较充分，近期显示出较强的反弹意愿，建议投资者密切关注。

莱茵置业（000558）
公司坚定“长三角经济发达地区二线城市的发展战略”，目前土地储备主要着力于长江以北及杭州地区，积极依托在长三角地区积累的各项资源、营销网络和开发经验，努力成为二线城市房地产行业中的领先者。目前项目主要是大股东置入或收购而来，所以有效避免了项目高地价的风险，公司高盈利能力的持续性很强。截止09年末，公司账面预收账款余额约8.03亿元，同比08年末增长54%，这些项目都将在2010年竣工结算，为10年业绩提供了较好的保障。
浙江广厦（600052）

公司立足杭州、南京、重庆三地的房地产开发，充分利用当地的旅游资源来提升楼盘素质，公司主力开发的杭州天都城，已经形成较强的品牌。公司目前共有项目10多个，总建筑面积500多万平方米，目前项目大量进入结转期，公司业绩也将大幅得到提升。公司大股东广厦控股在股改中承诺，公司09年每股收益不低于0.4元，公司截止09年三季度末，预收账款余额高达45亿元，业绩承诺的实现有很大保障。公司除房地产开发业务外，还拥有杭州华侨饭店、义乌蓝天白云会展中心、浙商银行5.3%股权等具有增值潜力的资产。
华业地产（600240）
北京CBD 东扩的受益者，公司开发的北京玫瑰郡二期及自持出租物业华业国际中心均被纳入了东四环的版图，两个项目升值空间非常大。公司目前一级开发约57.9万平米，均位于北京，其中北京华业玫瑰郡二期13万平米，通州永顺镇李庄村45万平米。这些土地有望成为公司的土地储备。另外，公司大股东深圳盐田港换地项目也有望注入上市公司。公司是质地优良、快速成长的房地产企业，目前拥有大量地理位置极佳、低成本的土地储备，公司目前的土地储备就足够支撑未来3年业绩的快速成长。
栖霞建设（600533）
公司年报显示，2009年合同销售金额达到44亿元，回笼资金约40亿元，比08年同期增长271%，超过了公司2007年的销售水平。合同销售面积53万平方米，比08年同期增长331%，公司销售状况良好。2010年公司将借助南京迈燕公司，积极参与迈燕地区的城中村、棚户区改造工程，符合政策调控方向。2009年年末公司拥有预售账款为20.5亿元，预售账款数额占2009年结算收入的93%，因此公司2010年业绩锁定性良好。
天地源（600665）
公司作为西北地区地产龙头，立足西安、拓展全国，目前已进入深圳、惠州、苏州、天津等城市，力争跻身全国二线龙头开发商行列，公司大股东西安高科集团是西安高新技术开发区下属的大型国企，实力雄厚。长期以来，西安地区房价偏低，公司项目盈利能力欠佳制约公司股价走高，随着公司盛唐商务大厦、橄榄湾、水墨三十度等高毛利项目逐步进入结算，公司盈利能力有望得到改善。截至三季度末，公司预收账款余额达到19.85亿元，比上年末增加114%，计算单位股价拥有预收账款金额在行业内靠前，未来业绩锁定性较强。
附表：5家地产股基本情况
	证券代码
	证券简称
	总股本（百万）
	流通A股（百万）
	收盘价（元） 
	12月8日来
涨跌幅（%）
	09EPS

（预测 元）

	000558
	莱茵置业
	370.75
	124.46
	7.62
	-21.12
	0.35

	600052
	浙江广厦
	871.79
	422.32
	7.39
	-23.22
	0.40

	600240
	华业地产
	645.00
	630.00
	8.07
	-17.62
	0.33

	600533
	栖霞建设
	1050.00
	1050.00
	6.13
	-21.73
	0.21

	600665
	天地源
	720.10
	720.10
	6.23
	-17.01
	0.28
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