
 

 

简
评 

【
行
业
研
究
】 

 

东方证券股份有限公司及其关联机构在法律许可的情况下可能与本报告所分析的企业存在业务关系，并且继续寻求发展这些关系。因此，投资者应当考虑到本公司可能

存在影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为投资决策的唯一因素。 

敬请参阅最后一页之重要声明。 

事件： 

 

春节后，氨纶企业普遍提价 3000 元/吨，市场成交价逐步向 54000 元/吨靠拢。 

 

我们的观点： 

 

氨纶仍处行业景气周期，待前期低价订单和下游库存消耗完毕后，继续涨价的可能性很大。春节后，各氨纶企业普遍提价 3000 元

/吨，目前市场 40D 主流成交价格正向 54000 元/吨靠拢，但是由于目前仍有部分前期低价订单存在，而且下游纺织企业负荷仍处低

位，年前库存仍未消耗完毕，所以目前市场仍偏低位成交。我们预计上述过程需要 1-1.5 个月的时间消化，待前期因素完全消化完

毕后（估计是在 4 约初），市场将酝酿新一轮涨价。 

四季度将有 3 万多吨新产能投放，届时可能会对市场造成一定压力。2010 年前三季度，氨纶的新增产能较少，除友利控股的 8000
吨可能在年初投产外，其余产能均在四季度投放，据我们不完全统计，2010 年四季度预计投产氨纶产能未 34000 吨，届时可能会

对市场造成一定压力。 

2010 年氨纶新增产能统计 

公司名称 增产吨数 备注 
烟台氨纶 5000 吨 医用氨纶，1-4 季度分期投产 
友利控股 8000 吨 09 年竣工的 1.2 万吨中，仅投产 4 千吨，其余均在调试过程中，2010 年初投产概率较大

晓星（珠海） 5000 吨 四季度 
江苏太光 10000 吨 四季度 
杭州蓝孔雀 5000 吨 四季度 
英威达（佛山 12000 吨 四季度 
绍兴华海 2000 吨 四季度 
总计 47000 吨  

数据来源：东方证券研究所整理 

我们仍然维持 2010 年氨纶均价在 55000 元/吨的判断，我们认为过高的市场价格将吸引大量的资本介入，提前结束氨纶的景气周

期，故我们从行业发展角度靠拢，维持 40D 氨纶年均价在 55000 元/吨的判断，预期 2010 年华峰氨纶、烟台氨纶的 EPS 分别为

1.10 元和 1.50 元，建议逢低买入。
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投资评级说明 
－  报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－  公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

－  行业投资评级的量化标准 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

 

 

 



 

 

东方证券研究所 

地址： 上海市中山南路 318 号东方国际金融广场 26 楼 

联系人： 王骏飞 

电话： 021-63325888*1131 
传真： 021-63326786 
网址： www.dfzq.com.cn 
Email： wangjunfei@orientsec.com.cn 
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本报告仅供东方证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视

其为本公司的当然客户。本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或

完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证

券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价

格、价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

客户应当考虑到本公司可能存在影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。

本报告中所指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对

任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用之证明或依据，不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊

发，需注明出处为东方证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 

 


