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石油和天然气开采业 
2010年 2月月报 

优于大势 
        维持评级 

能源/石油和天然气开采 2010 年 2 月 22 日  

投资要点： 

 国际主要能源机构在 09 年 12 月和 10 年 1 月间基本都

维持 09、10 两年的世界石油需求量。IEA 和 OPEC 对

2009 年世界石油需求的预测分别为 8490 万桶/天和

8430 万桶/天，分别同比下降 130 万桶/天和 140 万桶/
天。 

 2010 年 1 月，WTI 和布伦特原油的价格分别为 75.55
美元/桶和 75.05美元/桶，分别同比上升 87.3%和 80.5%。

 2009 年，我国原油产量为 18949.0 万吨，同比下降 0.4%，

原油对外依存度为 51.2%。 

 2009 年，我国石油和天然气开采业实现工业总产值

7490.3 亿元，同比下降 26.6%。 

 世界石油市场的复苏迹象更为明显。需求量和供给量继

续平稳上升，价格始终在 70~80 美元/桶的高位区间运

行。美元的影响有所弱化，市场更加关心基本面因素的

变化。美国原油库存已经由升转降，2009 年我国原油

产量出现下降，原油对外依存度首次跨越 50%大关。 

 展望 2010 年，世界经济的复苏值得期待，地缘政治的

影响可能再次凸现，国际原油市场的供需可以保持平

衡，原油价格将维持高位。我国的原油产量是否能够恢

复增长，原油对外依存度的上升速度等依然是关注的重

点。 
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一、 国际市场 
 

1、 需求 

 

根据 IEA 的最新统计报告，其对世界石油需求 2009 年和 2010 年的预测

数值保持不变。2009 年世界石油需求为 8490 万桶/天，同比下降 1.5%，2010

年为 8630 万桶/天，同比增长 1.7%。IEA 对 2008 年以来的世界石油需求量的

季度平均值的统计和预测如图 1 所示。 

 

8300

8400

8500

8600

8700

8800

1
Q
0
8

2
Q
0
8

3
Q
0
8

4
Q
0
8

1
Q
0
9

2
Q
0
9

3
Q
0
9

4
Q
0
9
E

1
Q
1
0
E

2
Q
1
0
E

3
Q
1
0
E

4
Q
1
0
E

万
桶
/
天

世界
石油
需求
量

 
图 1  世界石油需求量示意图 

数据来源：IEA 网站、东北证券金融与产业研究所 

 

IEA 在该报告中分析指出，由于中国因素，其将非经合组织 2009 年和

2010 年的需求又分别上调了 7 万桶/天，非经合组织 2009 年和 2010 年的石油

需求预计为 3940 万桶/天和 4090 万桶/天，分别同比增长 2.0%和 3.7%。而报

告在对经合组织石油需求预测中，又 2009 年和 2010 年的数值分别下调了 5

万桶/天，都至 4550 万桶/天，2009 年同比下降 2.1%，2010 年同比基本持平。

去年底以来的寒冷天气并没有增加石油的需求，原因是天然气的增量占了主

导地位。 

中石油经济技术研究院的分析报告指出，世界经济复苏的不确定性依然

很大，无论从供需基本面还是非基本面分析，都看不到明显的利好或者利坏，

加之一季度是需求的传统淡季，预计未来一段时间原油价格将在 70~80 美元

/桶之间运行。 

OPEC 的报告对 2009 年世界原油需求预测为 8430 万桶/天，同比下降 140

万桶/天，与上次预测数相同。 
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2、 供给 

 

IEA 的报告称，2009 年 12 月份，OPEC 的原油产量为 2910 万桶/天，高

于 11 月份 7.5 万桶/天，再次刷新今年以来的最高单月产量。于 2009 年 12

月 22 日召开的 OPEC 部长级会议仍然维持产量配额不变，OPEC 的剩余开采

能力为 540 万桶/天。除伊拉克之外的 11 国的减产履约率再次较上月有所下

降。报告预测 OPEC2009 年和 2010 年的原油产量分别为 2870 万桶/天和 2910

万桶/天。OPEC 的原油产量如图 2 所示。 
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图 2  OPEC 原油产量示意图 

数据来源：IEA 网站、东北证券金融与产业研究所 

 

报告对 2009 年世界石油供给做出了分析，2009 年世界石油供给为 8490

万桶/天，同比减少 160 万桶/天。其中 OPEC 减少供应 250 万桶/天，非 OPEC

增加供应 63 万桶/天，OPEC 增加液化天然气供应 31 万桶/天。 

报告对非 OPEC 国家 2009、2010 年的石油供给预测又做出小幅修正，

2009 年保持 5130 万桶/天不变，2010 年则减少 10 万桶/天至 5150 万桶/天。 

 

3、 库存 

 

根据 EIA 的统计报告，至 2010 年 1 月底，美国的商业原油库存为 3.314

亿桶，比上月上升 410 万桶。美国商业原油库存如图 3 所示。 
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美国商业原油库存（周）
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图 3  美国商业原油储备示意图 

数据来源：EIA、东北证券金融与产业研究所 

 

本月，我国原油库存数据暂缺。 

 

IEA 在对 OECD 的石油库存分析后认为，在 2009 年 12 月份，总储备下

降约 3580 万桶，至 27.112 亿桶。而总储备在 12 月份的 5 年平均降幅为 4190

万桶。 

 

4、 价格 

 

2010 年 1 月，WTI 和布伦特原油平均价格（普氏现货）分别为 75.55 美

元/桶和 75.05 美元/桶，同比分别上涨 87.3%和 80.5%。国际原油价格走势如

图 4、图 5。 
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图 4  国际原油市场价格走势图（月） 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券金融与产业研究所 
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图 5  国际原油市场价格走势图（周） 

数据来源：中国石油和化工经济数据快报、东北证券金融与产业研究所 

 
二、 国内市场 

 

1、 产量 

 

2009 年 12 月份，我国原油产量为 1606.5 万吨，同比增长 1.6%，全年累

计产量为 18949.0 万吨，同比下降 0.4%。我国原油产量如图 6 所示。 
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图 6  我国原油产量示意图 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券金融与产业研究所 

 

2、 进口量 
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2009 年 12 月份，我国原油进口量为 2126.3 万吨，同比增长 48.3%，全

年累计进口量为 20378.9 万吨，同比增长 13.9%，原油对外依存度为 51.2%。

我国原油对外依存度如图 7 所示。 
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图 7  我国原油对外依存度示意图 

数据来源：中国石油和化工经济分析、东北证券金融与产业研究所 

 

3、 产值 

 

2009 年，我国石油和天然气开采业实现工业总产值 7490.3 亿元，同比下

降 26.6%。 

 
三、 月评 

 

岁末年初，世界石油市场的复苏迹象更为明显。需求量和供给量继续平

稳上升，价格始终在 70~80 美元/桶的高位区间运行。美元的影响有所弱化，

市场更加关心基本面因素的变化。美国原油库存同比已经由升转降。2009 年

我国原油产量出现下降，原油对外依存度首次跨越 50%大关。  

展望 2010 年，世界经济的复苏值得期待，地缘政治的影响可能再次凸

现，国际原油市场的供需可以保持平衡，原油价格将维持高位。我国的原油

产量是否能够恢复增长，原油对外依存度的上升速度等依然是关注的重点。 
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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