
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
◆事件：稻谷最低收购价再次提高 

    发改委 2 月 20 日宣布，2010 年生产的早籼稻(三等，下同)、中晚籼稻、粳稻最低收购价分别提高到每 50
公斤 93 元、97 元、105 元，比 2009 年分别提高 3 元、5 元、10 元，提高幅度分别为 3.3%、5.4%、10.5%. 

在此前的 2009 年 10 月 13 日，发改委曾宣布 2010 年生产的白小麦(三等，下同)、红小麦、混合麦最低收

购价分别提高到每 50 公斤 90 元、86 元、86 元，均比 2009 年提高 3 元。 

 

◆评论：未来提价频率和幅度会降低 

同之前几年相比，发改委可控的水稻、小麦最低收购价在最近 2-3 年时间里提价频率从几年一调变为一年

一调，这一方面是迫于国家粮食增产压力，另一方面，也是提高农民收入、体现民生政府的需要。 

我们认为，未来几年的稻谷、小麦的最低收购价的上调频率和幅度将低于 09-10 年，因为按照稻谷 1 元/
斤的收购价格，大米的生产成本至少在 1.4 元/斤以上，未来依旧按照目前提价频率，超市里 30 元-50 元/10 公

斤的普通大米将很快消失。从国际经验看，增加农民收入的主要手段在于补贴，而非增加全社会的粮食成本，

09-10 年度的快速提价，主要仍在于社会存在对粮价上涨的承受力。 

 

◆上市公司影响：受益相对有限 

    目前直接和水稻种植和加工相关的企业主要是北大荒和金健米业。北大荒盈利主要来自于农户租金的上涨，

水稻收购价格上涨有利于农户收入提高从而提高租金水平，但租金上涨幅度将弱于粮价上涨幅度；金健米业主

要从事稻谷加工业务，稻谷加工作为季收年销的行业，盈利空间在于进销差价，一直以来都是微利行业。因此，

我们认为水稻最低收购价上涨，对上市公司投资，主题性机会更多，而实质受益非常有限。 

    种子类公司，其种子需求来自于播种面积，粮价上涨有利于其播种面积长期稳定增长，但短期受益非常有

限。 
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资料来源：光大证券研究所 
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行业及公司评级体系 

买入—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持—未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性—未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%至 15%； 

卖出—未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场基准指数为沪深 300 指数。 
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