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新能源 

增持/ 维持评级 

事 件 

 国家能源局领导表示，新成立的国家能源委的一项重要工作就是研究制定

国家能源战略。一直以来的“能源生产满足国民经济发展需要”的定位可

能将变成“经济发展也要考虑能源形势”。 

点 评 

 自 2010 年开始，今后十年对我们能源战略和新能源的发展都十分关键。在

这期间，我国仍然要再减排 20-25%方可达到对国际社会的承诺，任务并不

轻。国家能源委成立能起到协调各部门、统一指挥全局的作用。目前比较

担忧的是能源消费随经济增长还将进一步攀高。 

 万一出现能源消耗总量过多，新能源发展跟不上的情况下，还得利用化石

能源。在最重要的能源结构调整上，新能源将要与传统化石能源低碳化进

行成本竞争，前者主要是风电、太阳能、核电和生物质能，后者主要是以

碳捕获和封存为代表的低碳化煤汽发电技术。在关键时期的后半段，国家

战略可能会在这两者间做出倾斜。我们推测国家会先加大力度发展新能源，

同时等待传统能源低碳化成本下降后，可能将重心转向后者。因为对中国

和印度这种煤炭储备丰富的国家，附带碳捕获与碳封存（CCS）的洁净煤技

术对减排的作用尤为突出。只要煤炭在低成本发电中占据主要地位，而二

氧化碳的排放又不得不加以控制，那么 CCS 技术的应用不可或缺。 

 应在能源利用和供应上寻找机会，其中工业节能（电站锅炉等）、建筑节能、

交通能效提高（高速铁路与轨道交通、电池）、风电、太阳能、核电都是中

短期可选的板块。我们建议增加关注华光股份和科达机电。



 

 

增 持 未来 6个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6个月内股价相对大盘下跌 10%以上 
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增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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