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BDO、PTA 价格上涨、价差扩大 

投资要点： 

 国际油价继续下跌 

前期推动国际油价走高的乐观情绪逐渐消散，在油价触及

15 个月高点后持续回落。周四奥巴马提出一项有关限制商

业银行规模以及限制商业银行在某些市场的交易能力，而这

些大银行多数都是石油市场的参与者。 

 多晶硅行业准入标准或将推出 

工信部电子信息司会同产业政策司、节能与综合利用司近期

召开多晶硅行业准入标准制定座谈会,目的是尽快择机推出

多晶硅行业的行业准入标准。准入标准的出台将在很大程度

上淘汰落后小规模企业,有利于具有技术优势和成本优势的

大型生产企业。 

 价差扩大的品种 

BDO、黄磷、尼龙 66、尼龙 6、PTA  

 价差缩小的品种 

TDI、DMF、二甲醚、醋酸、PVC、磷酸、双酚 A、DMC 

 价差维持稳定的产品 

纯碱、烧碱、MDI、尿素、草甘膦、二铵、氨纶 

 公司推荐 

本周化工产品价格涨跌互现。价差涨幅排名靠前的产品主要

有 BDO、黄磷、尼龙 66、尼龙 6、PTA 等。投资者可重点关

注华鲁恒升（600426）、澄星股份（600087）、烟台万华

（600309）、烟台氨纶（002254）、山西三维（000755）等 
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行业表现 

化工新材料                    强于大市 

化学纤维                      强于大市 

化学原料                          中性         

化学制品                      强于大市 

塑料                              中性 

橡胶                          强于大市 

代码 名称 评级 

600309 烟台万华 推荐 

600426 华鲁恒升 推荐 

000677 山东海龙 推荐 

600352 浙江龙盛 推荐 

002092 中泰化学 推荐 

000635 英力特 推荐 
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一、 价差扩大的品种 ：  

图 1：BDO(电石法)价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周BDO价格上扬，主要原料电石和甲醛价格保持稳定，价差扩

大。 

图 2：BDO(顺酐法)价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

近期在原料价格上涨带动下，BDO工厂报价高位持稳，但是下游

需求仍显一般，价格大涨存在难度，预计后市价格盘整可能较高。 
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代表公司： 

山西三维 

 

代表公司： 

山西三维 
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图 3：尼龙 66 价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周原油价格继续走软，主要原料己二酸小幅回调，而尼龙66

在下游需求的带动下，价格小幅收涨，价差有所扩大。 

图 4：尼龙 6 价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

己内酰胺价格本周价格略显微弱，使尼龙切片市场成本压力开始

下降，厂家和贸易商谨慎心态上升下，价格开始小幅走软。从形势上

看，原油纯苯价格有回调风险使成本面偏弱对切片市场带来不利，不

过2350-2370美金/吨的己内酰胺价格仍可以使市场相对较为抗跌。 

    总体看来，纯苯、己内酰胺价格略有走软态势减少尼龙切片厂家

的成本压力，厂家提价积极性下降而让利积极性略有抬升对切片价格

走势形势压力，而临近年末，厂家开工仍保持高位，来自下游市场的

需求阻力加大下也使供需面不利于价格进一步稳健。所以预计下周市

场切片震荡态势加大，价格盘跌可能性加大。 
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代表公司： 

神马实业 

 

代表公司： 

美达股份 
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图 5：黄磷价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周国内黄磷价格继续呈现上涨态势，但涨势趋缓，部分地区价

格略下滑，成交量有限。贵州地区电力充足，部分企业高负荷生产。

其他各地区仍旧在按部就班的生产、销售，各地市场价格仍旧没有出

现变化。 

图 6：PTA 价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周PTA华东内贸市场先扬后抑，上半周在乙二醇的待涨以及下

游产销稳定下，行情小幅攀升，但周三外围金融环境的变化令期货不

振，现货市场高端价格失守。整周主流商谈水平在8050-8150元/吨，

低端较上周上涨100元/吨，高端较上周上涨50元/吨。 
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代表公司： 

兴发集团 

澄星股份 

 

代表公司： 

ST华控 
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二、 价差缩小的品种： 

图 7：TDI 价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

北方生产商清库存完成后报价企稳并有小幅回升，使低端价格难

现市场，但同时，华东主要生产商宣布1月合同货价格下调，使市场

高端价格下滑。因此本周市场成交范围收窄。由于下游订单难现明显

回升迹象，加上供应方面货源比较充足，下游备货意愿不高。不过，

福建、成都等部分地区下游用户担心春运影响后续化工品运输，备货

量尚可，因此节前TDI市场走势稳定。 

图 8：DMF 价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周，DMF市场买气不足，各地价格平稳，整体成交有限。近期

下游开工有逐步减淡趋势，浙江江山DMF装置计划1月中下旬全部停车

检修，供应量也会下降，预计后市价格可能盘为主。 
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代表公司： 

沧州大化 

 

代表公司： 

江山化工 

华鲁恒升 
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图 9：醋酸价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

周初，醋酸厂家出厂价格上调50元/吨，但随后市场货源略有增

加，加上原料甲醇货源饱和价位滞涨，成本无力支撑醋酸市场延续涨

势。业内人士普遍认为目前醋酸价位比较合适，且都对后市判断不准，

都采取了按需拿货的策略。 

图 10：PVC(电石法)价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 
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代表公司： 

英力特 

中泰化学 

新疆天业 

 

 

代表公司： 
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图 11：PVC(乙烯法)价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周国内PVC市场价格维持跌势。电石法PVC市场，华东市场低

端品成交在7350元/吨左右（送到），个别低端料略低价格也有出现，

而高端货源略高价格虽有坚持，但实际成交困难；华南地区市场价格

也有小幅走跌表现，目前广东市场主流成交在7450元/吨左右（自提），

个别低端料略低价格也有出现，但并不普遍，而更高价格略显有价无

市，福建地区主流成交在7550元/吨左右（自提），更低价格较少听闻，

而个别高端料略高报价也有坚持，但成交总量有限。 

乙烯法PVC市场，周初，华东地区主流成交在7650-7800元/吨（送

到），更低价格鲜有听闻；华南地区主流成交在7700-7800元/吨（送

到），个别高端料及小单成交价格略高也有坚持，但实际成交量非常

有限。至周末，华东地区主流成交在7650-7800元/吨（送到），更低

价格鲜有听闻；华南地区低端成交在7700-7800元/吨（送到），部分

高型号货源由于供货数量非常有限，因此成交价格已过8000元/吨，

成交总量有限。 
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代表公司： 

氯碱化工 
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图 12：热法磷酸价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周近期全国磷酸价格相对稳定，国内各地区采购市场仍然是观

望为主，下游企业接单量较小，以及近期新一轮的冷空气袭击，下游

企业与磷酸企业开工率后期仍旧会受到限电的影响，开工率也将会下

滑。目前贵州地区电力相对充足，部分企业生产正常，但是仍旧有部

分企业持观望态度，不敢开车生产。 

图 13：双酚 A 价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周，国内双酚A市场延续整理态势，交投气氛不温不火。工厂

开工不稳，无锡树脂厂2.5万吨/年的双酚A装置因设备问题延续停车，

计划下月开车；上海中石化三井双酚A报价在14000元/吨，12万吨/

年双酚A装置运行近100%，销售平稳；上海拜耳双酚A报价在14000

元/吨，两套共21万吨/年装置开工3成左右, 产品自用为主，外销不多。 
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代表公司： 

蓝星新材 

 

代表公司： 

兴发集团 

澄星股份 
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图 14：DMC 价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周DMC价格维持平稳，原料价格小幅收高，价差缩小。 

图 15：二甲醚价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周二甲醚市场主要以平稳为主，部分地区小幅调价，但是对市

场无大影响，部分二甲醚厂家临近春节放假较多，市场需求不是很大。 
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代表公司： 
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三、 价差稳定的品种：  

图 16：纯碱(氨碱法)价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

 

图 17：纯碱(联碱法)价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

目前国内纯碱企业价格走势坚挺，行业开工率有所提高。而其下

游玻璃生产线开工率90%以上，且目前玻璃企业盈利状况良好，因此

玻璃开工率有望进一步提高。成本方面国外天然气价格将进一步上涨，

欧美利用天然气生产纯碱的成本将会提高，国内纯碱的成本优势将得

以体现。 
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代表公司： 

山东海化 

三友化工 

青岛碱业 

 

代表公司： 

双环科技 
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图 18：烧碱价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

国内烧碱市场近期表现较为低迷，过剩的产能及低迷的下游需求

导致市场价格一时难有提振，随着年关临近，市场成交气氛更加低迷，

商家对年前市场不抱希望，预计近期国内市场还将以稳中盘整态势运

行。 

图 19：MDI 价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周，因国内供应商投放市场货源量相对偏少，且外盘报价坚挺，

部分进口货成本较前期明显提高，国内聚合MDI市场价格整体上涨， 

纯MDI，本周，国内纯MDI市场行情整体平稳，临近年底，下游

工厂接货意向不大，成交商谈气氛一般，其中华东欧美进口DOW、

BASF等货源大吨位老客户报价及成交在16000-16300元区间，小单成

交则在16500元左右水平，日韩货源则因美金略高报价及成交相对高

位在16500元/吨左右，小吨成交则在16700元左右水平；华南市场报

价较华东市场略高200-300元水平。1月纯MDI外盘暂稳，近洋货报价

基本在1900-1950美元/吨（CIF 中国主港），高端成交较少。 
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代表公司： 

ST锦化 

 

代表公司： 

烟台万华 
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图 20：尿素(气头)价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

 

图 21：尿素(煤头)价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周国内尿素主流出厂价格在1800-1850元/吨，成交在

1750-1800元/吨，西南、华南、东北地区价格仍然略高于此价位。本

周主要影响尿素市场的因素仍是老三篇的天然气、煤炭、限电再加上

外发车皮紧张的问题，另外由于天气状况不佳，国内部分北方地区农

田被雪覆盖经久未化，致使小部分追肥市场用肥时间延后。企业方面

对于调涨价格显得有些犹豫，本周只有部分企业进行了小幅价格调整，

上升幅度一般不超过30元/吨，而且调价之后价格走稳，后劲不足。

而相反的情况也有发生，因手上订单发得差不多了，部分企业为了消

耗库存，价格出现了下滑情况，但又由于货物量并不是很充裕，没有

急于价格跳水，下调幅度只在20元/吨适可而止。行情上下小幅波动，

想要回温却动力不足，整体市场还是大体稳定为主。 
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代表公司： 

云天化 

泸天化 

四川美丰 

沧州大化 

建峰化工 

 

代表公司： 

华鲁恒升 

柳化股份 

鲁西化工 

华昌化工 
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图 22：氨纶价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周氨纶价格继续维持平稳。 

图 23：二铵价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周国内二铵市场基本停滞，经销商不拿货，二铵市场批发价国

内不同区域相差最多在200元/吨，东北地区与新疆地区价格较高。据

悉不少地区如辽宁、吉林、陕西等地在元旦后，基层市场略有松动，

交易量尚可，但自尿素价格下调后，市场几乎就停滞不前。即使目前

从山东等地市场已有尿素上调的迹象，信心仍难振，但市场仍有缺口，

备货仍得进行，只是时间早晚的问题。 
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代表公司： 

华峰氨纶 

友利控股 

烟台氨纶 

 

代表公司： 

云天化 

湖北宜化 

六国化工 
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图 24：草甘膦(甘氨酸)价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

 

图 25：草甘膦(二乙醇胺)价格与价差 

         

数据来源：爱建证券研究部 

本周草甘膦价格、价差维持稳定。 
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代表公司： 

新安股份 

 

代表公司： 

江山股份 

华星化工 
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重点公司盈利预测及评级 

证券代码 证券简称 收盘价 EV/EBITDA  
EPS 

评级 
08A 09E 10E 

600309.SH 烟台万华 23.64 17.19  0.91  0.82  1.10  推荐 

600426.SH 华鲁恒升 21.21 15.37  0.76  0.86  1.09  推荐 

600469.SH 风神股份 14.45 26.94  -0.38  0.95  1.10  推荐 

002068.SZ 黑猫股份 17.83 37.69  0.02  0.48  0.95  推荐 

000677.SZ 山东海龙 8.65 81.39  -0.21  0.20  0.47  推荐 

600352.SH 浙江龙盛 12.05 21.52  0.71  0.50  0.65  推荐 

600844.SH 丹化科技 30.66 93.35  0.06  0.15  0.87  推荐 

002092.SZ 中泰化学 20.75 29.44  0.23  0.22  0.50  中性 

600075.SH 新疆天业 9.83 12.01  0.13  0.05  0.20  中性 

000422.SZ 湖北宜化 21.31 13.97  0.49  0.84  1.09  推荐 

600096.SH 云天化 25.38 13.32  1.23  0.15  1.28  中性 

000635.SZ 英力特 19 11.28  0.30  0.44  1.10  推荐 

600409.SH 三友化工 7.86 16.63  0.22  0.15  0.32  中性 

000707.SZ 双环科技 8.8 8.79  0.38  0.08  0.29  中性 

600251.SH 冠农股份 7.67 11.30  0.12  0.75  1.52  推荐 

000589.SZ 黔轮胎 A 25.39 95.83  0.20  0.90  0.85  推荐 

收盘价为 2010 年 1 月 22 日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



行业研究                                                                   

请务必阅读正文之后的重要声明 17 

投资评级说明 

 公司评级 

强烈推荐：预期未来 6 个月内， 个股相对大盘升幅 20%以上 

推 荐：   预期未来 6 个月内，个股相对大盘升幅 5%～20％ 

中 性：   预期未来 6 个月内，个股相对大盘变动在±5%以内 

回 避：   预期未来 6 个月内，个股相对大盘跌幅 5%以上 

 

 行业评级： 

强于大势：预期未来 6 个月内， 行业指数相对大盘涨幅 5%以上； 

中性：    预期未来 6 个月内， 行业指数相对大盘涨幅介于-5%~5%之间； 

弱于大势：预期未来 6 个月内， 行业指数相对大盘跌幅 5%以上； 

 

 

重要声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保

证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结

论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的
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