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电力设备 上证指数

行业研究 跟踪报告 电力设备 

 1 月 11 日，国务院发出通知，决定在 2010～2012 年开展第一次全国水

利普查。这是建国以来第一次进行全国水利普查，意义重大。首次全国水

利普查与以往最大的不同在于，其调查范围已经不局限于我国江河湖泊及

水资源的开发情况，而且涵盖了重点社会经济取水户用水情况。 

 我们认为，水资源的稀缺性已经引起国家的高度重视。此次普查数据将会

对未来水资源保护产生至关重要的影响。特别是重点社会经济取水户用水

数据，为国家未来出台相关政策提供了依据。 

 目前，我国人均用水量仅为全球平均水平的 1/4，其中农业、工业用水占

比接近 90%，并且用水效率较低。未来围绕农业的渠系配套、渠道防渗、

低压管道输水等工程，以及工业领域电站空冷、循环水利用等方面都将面

临行业性的机会。 

 “节能减排”在全球的重视程度因为哥本哈根会议而达到了前所未有的高

度。在人们将所有注意力都集中在二氧化碳、硫化物、氮氧化物等温室

气体的时候，水蒸气则成了“漏网之鱼”。 

 人们一直将水蒸气定义为清洁环保气体，但在全球温室气体排放量中，水

蒸气占比达到 75%。同时，在工业领域里，由于与水蒸气一起排放的还

有二氧化碳、硫化物，以及氮氧化物等其它温室气体。水蒸气与其它温室

其它相互作用，使得温室效应更加严重。 

 在工业领域中，火电行业的耗水量达到 150 亿立方米，占比超过 10%。

如果 30%采用电站空冷，则每年可节约用水 30 亿立方米。同时，电站空

冷的应用对火电厂周边地区的环境改善有着重大的帮助。 

 电站空冷领域，哈空调（600202）和双良股份（600481）具有鲜明的特

色。在保护水资源，抑制全球变暖，以及缓解环境压力等多方面考虑，电

站空冷有望得到大规模推广。 
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一滴水带给了我们什么 

——全国开展首次水利普查事件点评 
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全国首次水利普查：山雨欲来风满楼 

1 月 11 日，国务院发出通知，为贯彻落实科学发展观，全面了解水利发展状

况，提高水利服务经济社会发展能力，实现水资源可持续开发、利用和保护，国

务院决定于 2010～2012 年开展第一次全国水利普查。 

全国首次水利普查的对象 

本次水利普查的主要对象为：我国境内的所有江河湖泊、水利工程、水利机

构以及重点社会经济取用水户。 

表 1、全国首次水利普查内容 
普查领域 重点普查内容

河流湖泊基本情况 数量、分布、自然和水文特征

水利工程基本情况 数量、分布、工程特性和效益

经济社会用水情况 分流域人口、耕地、灌溉面积以及城乡居民生活和各行业用水量、水费等

河流湖泊治理和保护情况 治理达标状况、水源地和取水口监管、入河湖泊污口及废污水排放量等

水土保持情况 水土流失、治理情况及其动态变化等

水利行业能力建设情况 各类水利机构的性质、从业人员、资产、财务和信息化状况等
数据来源：国务院国发[2010]4 号 

全国水利普查的意义 

这是建国以来，我国第一次进行全国水利普查，意义重大。首次全国水利普

查与以往开展的水利调查最大的不同在于，其调查范围已经不局限于我国江河湖

泊及水资源的开发情况，而且涵盖了重点社会经济取水户用水情况。 

通知中明确表示，此次全国水利普查“有利于实行最严格的水资源管理制度，

推进水资源合理配置和高效利用；有利于深化水利管理体制改革，增强水利公共

服务能力；有利于提高全社会水患意识和水资源节约保护意识，推进资源节约型、

环境友好型社会建设。” 

正如我们前期报告中提到的，水资源的稀缺性已经引起国家的高度重视。 

此次普查数据将会对未来水资源保护产生至关重要的影响。特别是重点社会

经济取水户用水数据，为国家未来出台相关政策提供了依据。 

我国水资源概况 

中国已被列为全球 13 人均水资源占有量最贫乏国家之一 

虽然我国淡水资源丰富，总量达到 2.8 万亿立方米，占全球水资源的 6%，

仅次于巴西、俄罗斯和加拿大，居世界第 4 位。但是我国人均占有水资源量只有

2,300 立方米，仅为世界平均水平的 1/4、美国的 1/5，在世界上名列 121 位，是

全球 13 个人均水资源最贫乏的国家之一。扣除难以利用的洪水泾流和散布在偏

远地区的地下水资源后，中国现实可利用的淡水资源量则更少，仅为 1.1 万亿立

方米左右，人均可利用水资源量约为 900 立方米。 
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我国淡水资源的分布也极不均衡。长江流域及其以南地区人口占了中国的

54%，但是水资源却占了 81%；而北方人口占 46%，水资源只有 19%。北方地

区人均可利用水资源量只有 380 立方米，仅为世界平均水平的 4%。 

农业、工业用水占比接近 90% 

目前，我国农业、工业用水占比接近 90%。07 年全国总用水量为 5,800 亿

立方米，其中农业用水量为 3,600 亿立方米，占总用水量的 62%。工业用水量约

为 1,400 亿立方米，占总用水量的 24%，两者合计 86%。 

表 2、2007 年全国各类用水量 亿立方米
 用水量占比 07 年用水量 同比增长

农业用水 61.8% 3,598.5  -1.8%
工业用水 24.1% 1,404.1  4.3%
生活用水 12.2% 710.4  2.3%
生态与环境补水 1.8% 105.7  12.0%
合计 100.0% 5,818.7  0.4%
数据来源：中国水资源公报 2007 

长期以来，我国水资源的效率也很低，而且用水资源浪费惊人。工业用水重

复利用和再生利用程度仅为为 65%～70%。 

在国家开展“节约型”社会，以及未来更严厉的水资源法案出台的大背景下，

我国节水工程发展空间巨大。其中围绕农业的渠系配套、渠道防渗、低压管道输

水等工程，以及工业领域电站空冷、循环水利用等方面都将面临行业性的机会。 

工业：不同行业耗水量差异明显 

由于工业用水量占比达到 24%，并且用水效率较低，所以有很大的提升空间。

大部分工业分布于城市附近，相对比较集中，政府管控能力比较强，通过设立门

槛调控工业用水成为水资源可持续利用的重要手段。 

以北京、邯郸、唐山等 8 地区统计数据为样本，电力、燃气及水生产和供应

业年均取水量占第二产业的比重达到 22%，但单位用水利润（利润总额/取水量）

仅为 29 元，远低于行业 71 元的平均水平。 

表 3、2004 年 8 地区第二产业取水量 亿立方米、亿元
 取水量 取水量占比 利税总额 单位用水利润

工业 15.64 94.3% 1,109.5  70.9 
采矿业 1.19 7.2% 134.6  113.1 
制造业 10.82 65.2% 870.8  80.5 

电力、燃气及水生产和供应业 3.64 21.9% 104.1  28.6 
建筑业 0.94 5.7% 165.1  175.6 
合计 16.58 100% 1,274.6  76.9 
数据来源：水经济价值及相关政策影响分析 

电力行业单位用水利润较低的主要原因在于耗水量过高。以 2×60 万千瓦火

电站计算，每年用水量超过 2,000 万吨，相当于 100 万城镇居民一年需水量的总

和。按照全国火电 6.3 亿千瓦装机计算，火电行业每年的取水量超过 150 亿吨，

占工业用水量的比重达到 11%。 
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火电厂环境持续恶化：一个无法回避的现实 

火电厂对周边自然环境的影响是有目共睹的。不断排放的有害气体，不论对

自然环境还是人类本身都造成了恶劣的影响。 

目前我国希望增加水力发电在总装机中的比重。但 09 年许多水电站都因干

旱而处于低水位，不得不减少产能，也加重了因严寒天气和电煤供应紧张带来的

电力短缺问题。 

有专家警告说，全球变暖意味着中国河流将来的流量会更小，因此增加对水

力发电的依赖是否明智值得怀疑。这种情况反过来又导致了一个让人不快的可能

性：中国未来可能会更多地使用煤来发电。 

图 1、山西、河北火电厂附近自然环境持续恶劣 

数据来源：中国电力联合会 

我们认为，火电厂周边环境持续恶化，除了二氧化碳、硫化物，以及氮氧化

物等气体的影响，水蒸气是最大的“帮凶”。 

水蒸气：被忽略的温室气体 

主要温室气体 

众所周知，全球变暖主要是由排放的大量温室气体造成的。 

而我们经常提到温室气体时，一般都简化看作是二氧化碳。但其实，主要温

室气体按作用大小排列依次为：水蒸气（H2O）、臭氧（O3）、二氧化碳（CO2）、
氧化亚氮（N2O）、甲烷（CH4）、氢氟氯碳化物类（CFCs，HFCs，HCFCs）、
全氟碳化物（PFCs）及六氟化硫（SF6）等八种。 

由于水蒸气和臭氧时空分布变化较大，因此在进行减量措施规划时，一般不

将这两种气体纳入考虑。《京都议定书》中只针对其余六种温室气体进行削减。 

水蒸气：隐藏的环境“杀手” 

人们一直将水蒸气定义为清洁环保气体。当然如果在正常情况下，水蒸气可

以通过降雨再次回到地面，从而保持稳定的循环。但如果我们无限制的向大气中

排放水蒸气，那么全球气温也会因此而上升，毕竟水蒸气占整个温室气体的比重

超过 75%。 
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同时，由于在工业领域里，与水蒸气一起排放的还有二氧化碳、硫化物，以

及氮氧化物等其它温室气体，这将大大加快全球变暖的时间。 

以火电厂为例。由于火电厂需要淡水冷却高温乏气，所以造成大量水蒸气被

排放到大气中。正常情况下，排放到大气中的水蒸气通过降雨重新回到陆地，并

不会造成环境危害。 

但由于与水蒸气一起排放的到大气中的还有二氧化碳、硫化物等其它温室气

体。水蒸气的增多使得更多的温室气体溶解在大气中，从而造成当地气温升高。

温度的升高，又使得水蒸气的饱和度提高，最后的结果就是：降雨减少，水土流

失严重；硫化物等有害物质无法清除，造成环境的持续恶化。 

图 2、过量排放水蒸气造成火电站环境持续恶劣 

 
数据来源：华泰联合证券 

如果能够控制火电厂水蒸气的排放量，那么周边地区的环境压力将得到明显

缓解。 
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电站空冷：“节能减排”领域被忽视的一环 

“节能减排”在全球的重视程度因为哥本哈根会议而达到了前所未有的高度。

在人们将所有注意力都集中在二氧化碳、硫化物、氮氧化物等温室气体的时候，

水蒸气则成了“漏网之鱼”。 

我们认为，减少人为水蒸气排放量，也是制止全球变暖的重要手段。同时，

减少火电厂水蒸气排放量也可缓解当地环境持续恶化的矛盾。 

从保护水资源，抑制全球变暖，以及缓解环境压力的多方面考虑，我们认为

电站空冷的贡献最大。 

电站空冷以其出色的节水特性，已广泛应用到火电，特别是北方缺水地区。

发改委已经明确提出“在北方缺水地区，新建、扩建电厂禁止取用地下水，严格

控制使用地表水，原则上应建设大型空冷机组”。所以，空冷系统已经成为北方缺

水地区唯一的冷却方式。 

假设现有 30%的火电机组更换为电站空冷，那么每年可节约用水 30 亿立方

米。火电行业用水量也从目前的 11%降低到 8%。 

1 月 6 日，电站空冷与风电、核电、智能电网等新兴产业一同入选首批 16
个国家能源研发（实验）中心，也表明了国家对水资源的重视。随着全国首次水

利普查的开展，以及“节能减排”力度的不断加深，电站空冷的应用区域有望得

到大规模拓展。 

电站空冷领域中，哈空调（600202）和双良股份（600481）各具特色。 

哈空调目前市场占有率约为 20%。公司是全球唯一 3 家具备直接空冷核心设

备自主生产能力的企业，并且与五大发电集团具有广泛的合作关系。受益于全国

水价不断上调，以及国产化进程的加快，预计公司未来五年国内市场复合增长达

到 15%，超过行业平均水平。在全球经济危机的情况下，有望成为第三家全球电

站空冷提供商，未来海外市场前景广阔。 

双良股份目前市场占有率约为 5%。公司在直接空冷核心设备大扁管领域面

临重大技术突破，有望成为全球第四家掌握该项技术的企业。公司已经获得 60
万千瓦电站空冷生产资质，未来将全面与五大发电集团开展电站空冷业务合作。

由于公司电站空冷基数小，业绩增长空间弹性大。如果核心技术得到突破，电站

空冷业务的盈利能力将显著提高。 

表 4、哈空调、双良股份各自竞争优势 
 市场占有率 技术水平 与五大发电集团合作 国内业务 海外业务 

哈空调 约 20% 
全球唯一 3 家具备

直接空冷核心设备

生产能力的企业 

与中电投、华电、华

能、内蒙华电具有广

泛的合作基础，空冷

产品得到认同 

国内业务稳步增

长，受益于电站空

冷国产化进程 

有望成为第三

家全球电站空

冷供应商 

双良股份 约 5% 

核心技术面临巨大

突破，有望成为全球

第四家具备核心设

备制造能力的企业 

刚刚具备 60万千瓦空

冷机组生产资格，与

五大发电集团的信任

关系需要培养 

基数小，弹性大。

若关键技术得到突

破，盈利增长显著 

海外市场仍需

时间酝酿 

数据来源：华泰联合证券 
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