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事件： 

 17 日，中国在西昌卫星发射中心用“长征三号丙”运载火箭，将第三颗北斗导航卫星成功送入太空预定轨道。按规划，2012
年左右，北斗卫星导航系统将首先提供覆盖亚太地区的导航、授时和短报文通信服务能力；2020 年左右可覆盖全球。 

 18 日，国内首只专注于航天产业发展的股权投资基金——航天产业基金成立，该基金主要集中在卫星、运载火箭、航天电子、

航天育种等航天产品、航天技术应用产业、航天服务业及其相关领域。在成立庆典上，国家发展和改革委员会副主任张晓强透

露，日前，国务院已同意国家发展改革委《关于加快培育战略性新兴产业有关意见的报告》，对加快培育包括航空航天产业在

内的战略性新兴产业作出了总体部署。 

我们的观点： 

 航天航空产业有望成为金融危机后新的经济增长和技术创新引擎。航天产业由于涉及的产业链广，在经济发展中具有明显的溢

出带动作用。研究统计表明，航天产业的直接投入产出比约为 1 比 2，而相关产业的辐射则可达到 1 比 8 至 1 比 14。1996 年，

全球航天技术产业创造的利润为 750 亿美元；到 2000 年，利润已攀升到 1250 亿美元；至 2010 年，全球商业航天活动的收

入预计将达 5000 亿至 6000 亿美元，其中全球卫星产业市场的规模预计将达 2000 亿至 3000 亿美元。另外，航天科技工业的

技术带动性也很强，我国航天科技工业近 40 年的发展历程亦可证实这一点。“两弹一星”大型系统工程的研制、生产和应用，

带动了诸如电子、计算机、化工、冶金、材料、机械、特种工艺、低温与真空技术、测试、控制、测控等领域的技术的发展。 

 国家重大科技专项拉动航天航空工业的发展。以载人航天、探月工程、北斗二代和高分辨率对地观测项目为代表，我国目前已

经启动，或将要启动多个国家级航天项目，涉及的投资规模和市场空间超过 1 万亿元，这为未来 10 年我国航天产业的大发展

提供了广阔空间。此次发射的北斗二代导航卫星就是我国全球导航系统的重要组成部分，该系统由 5 颗静止轨道卫星和 30 颗

非静止轨道卫星组成，按照建设规划，2012 年系统将形成亚太地区覆盖能力，2020 年左右将建成覆盖全球的导航系统。该系

统的建设将为我国军民用导航应用产业打开新的空间，预计 2010 年，我国仅导航定位产业的整体市场规模就将超过 200 亿元。 

 产业化是我国航天航空工业发展现阶段的重要目标。首先，为了实现带动经济和制造业转型的目标，航天工业的产业化是先

决条件。其次，我国航天科技工业已经走过了 50 年的发展历程，航天技术已跨进世界先进行列，这也为航天科技及其产业化

的发展奠定了基础。为推进产业化发展，航天科技集团首先在战略上将国际市场作为重要发展方向，提出的目标是：整星出

口占国际商业卫星市场 10%左右，商业发射服务占国际市场 15%左右，航天技术应用产业的产品出口额占其业务收入的 20%

左右。其次，为了建立适应产业化发展的组织结构，航天科技集团在 2009 年成立了卫星应用技术研究院和航天电子技术研究

院。为进一步明确目标，集团提出了产业化发展目标：打造 7 个数百亿规模的大型科研生产联合体，形成 10 个左右主营业务

收入过百亿的公司。 

 2010 年航天航空领域的整合和改革将实现更多突破。2009 年，航天科工集团采取多项措施加强了对上市公司的管理。集团

公司分别提升了航天长峰、航天晨光、航天电器 3 家上市公司的控股股权，航天科技和航天长峰实现赢利，为资本运作奠定

了基础。航天科技集团则以航天机电为平台，实现了融资，为新能源业务的后继发展提供了坚实基础。另外，科技集团组建

航天电子技术研究院、卫星应用技术研究院，整合中国卫通都是为产业化进行的铺垫。2010 年，作为产业化战略的延续，航

天航空产业的资本运作将实现更多突破，我们推荐投资者重点关注产业发展潜力巨大，未来专业化整合预期强烈的品种，包

括：中国卫星、航天科技、中航重机、航空动力。
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图：2010 年军工产业投资时钟 

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

预计有15到20家军工上市公司启动资本运作

第八届珠海航展

人大审议国防预算

航天发射密集期(北斗二代)

年报业绩增长+高送配

发射天宫一号

ARJ21获得适航证

美国对台军售

大运完成样机

两大核工业集团合并

 

资料来源：东方证券研究所整理 
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分析师承诺 
陈  刚：军工&电子行业首席分析师 

王天一：军工行业助理分析师 

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态

度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也

将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

 

投资评级说明 
－  报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

－  公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 
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