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摘要： 

上游成本推，下游需求拉，钢价连续上涨。受需求持续改善的影响，报告期

内钢材价格继续普涨，国内钢材价格经过 8 月、9 月两个月的调整，钢材价格

已经慢慢企稳，目前连续三个月上涨。3mm 热轧周环比下跌 1.15%，居跌幅首

位；螺纹和线材都有小幅下跌。其余都有小幅上涨，冷轧、中厚板、镀锌板、

彩涂也均小幅上涨。钢价企稳走高，上游原材料价格的上涨和下游需求的不断

增长，预计未来钢材价格仍有上升的空间。 

内矿涨，外矿稳，海运费上涨。国内迁安铁精粉价格上涨 40 元/吨，周上涨

4.21%；唐山铁精粉(66%湿基不含税价) 上涨 30 元/吨，周上涨 4.14%。进口铁

矿石价格在上周没有太大变动，青岛港印度 63.5%粉矿和北仑港澳大利亚麦克

粉矿都维持上周价格。焦炭市场运行情况基本稳定，价格除部分地区出现补涨

外，基本与上周持平。航运方面继续反复，BDI 航运指数上涨 3.03%；巴西至

北仑的海运费上涨 18.51%，西澳至北仑的海运费上涨 11.75%。 

社会库存高，向下压力仍未解除。报告期内主要钢材品种的社会库存继续增

长，其中，只有中厚板的库存下降 1.08 吨，降幅为 0.88%；而螺纹钢、线材的

社会库存已经连续 4 周上升，热轧钢、冷轧钢的社会库存最近二周也在上升。

本周央行上调存款准备金率使金融市场大幅走低，市场预期发生明显转变。同

时宝钢对 2 月份出厂价格开平盘，也被市场认为是利空因素，毕竟失去了前期

由钢厂来推动市场的动力源，库存压力加大。  

行业动态：1）宝钢股份 09 年净利 57.5 亿 同比降 11%；2）铁矿石新年度谈

判中方遭冷遇 矿商转向日本客户；3）宝钢沙钢探讨“深度合作” 合纵连横为

扩张。  

投资策略： 中长期，建议投资者关注：1）盈利弹性较大；2）具有资源优势；

3）建筑钢材占比高；4）具有并购重组概念的个股。如：武钢股份、鞍钢股份、

宝钢股份等公司。 

钢价上涨预期不变 短期回调为建仓机会 行业跟踪 

钢铁行业 

http://baike.sososteel.com/doc/view/39146.html
mailto:zengh@glsc.com.cn
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一、市场价格 

（一）国内钢价 

随着国内市场价格的强势上涨，自 2009 年 12 月中旬以来，中国钢产品出

口价格持续看升。由于圣诞和新年假期刚过，海外市场较为平静，对中国的高

报价反应冷淡，高价成交甚少或几乎没有交易。但因国际市场出口报价整体在

上涨，尽管成交差，中国报价依然会维持在高位。 

受需求持续改善的影响，报告期内钢材价格继续普涨，国内钢材价格经过

8 月、9 月两个月的调整，钢材价格已经慢慢企稳，目前连续三个月上涨。3mm

热轧周环比下跌 1.15%，居跌幅首位；螺纹和线材都有小幅下跌。其余都有小

幅上涨，冷轧、中厚板、镀锌板、彩涂也均小幅上涨。钢价企稳走高，上游原

材料价格的上涨和下游需求的不断增长，预计未来钢材价格仍有上升的空间。 

 

表 1：钢材价格指数及主要钢材平均价格变动（价格单位：元/吨） 

 本周 周涨跌 周环比  本周 周涨跌 周环比 

综合指数 146.9 -0.4 -0.27% 中厚板 20mm 4003 2 0.05%

扁平材指数 158.2 24.4 18.24% 螺纹 20mm 3882 -23 -0.59%

长材指数 134 -25.4 -15.93% 高线 6.5mm 3864 -23 -0.59%

热轧 3mm 4040 -47 -1.15% 镀锌板 1mm 5240 15 0.29%

冷轧 1mm 5592 10 0.18% 彩涂 0.476mm 6304 22 0.35%

数据来源：国联证券研究所 Mysteel 

注：钢材平均价格为北京、天津、沈阳、上海、武汉、广州六城市均价 

 

国内钢价走势图 

图 1：钢材价格继续攀升，长材领先 图 2：热轧均价下跌 1.15%，冷轧均价上涨 0.18% 

 

图 3：20mm 中厚板均价上涨 0.05% 图 4：镀锌板均价涨 0.29%，彩涂板均价涨 0.35% 

http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/69401.html
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 图 5：螺纹钢均价下跌 0.59%；高线均价下跌 0.59% 

 

 数据来源：国联证券研究所 Mysteel 

从当前国内钢材市场运行来看，在强大的惯性作用之下，主要品种的成交

价格在快速大幅度上涨之后，出现了价格阶段性探顶回调的迹象，这样容易引

起市场心态的恐慌，容易造成非市场行为的介入，特别是在当前社会库存与钢

厂产量相对较高的情况下，市场价格在连续上涨之后，是比较脆弱的，一旦市

场出现整体回调，市场价格的下跌是难免的。 

从近期的运行情况看，上游原材料成本价格上涨幅度也是比较大的，生铁

价格已经接近或超过了 3000 元/吨，废钢产品价格上涨明显，已经向 3000 元/

吨靠近，而铁合金以及焦碳产品价格同样出现了比较大的涨幅，这样大大增加

了钢厂的生产成本，在当前市场价格允许的条件下，钢厂有可能会上调出厂价

格。 

（二）钢材期货价格 

报告期内，华东地区普遍上调出厂价格，沙钢螺纹钢出厂价格上调 80 元/

吨，普线、盘螺出厂价格上调 100 元/吨。目前，国内主要钢厂螺纹钢、线材的

出厂价均在 3800 元/吨以上。截至周五收盘，螺纹钢十月合约收报于 4368 元/

吨，较上周下跌 2.11%；线材十月合约收报于 4172 元/吨，周环比下跌 2.09%。
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中国人民银行决定，从 2010 年 1 月 18 日起，上调存款类金融机构人民币存款

准备金率 0.5 个百分点。此次对准备金率的上调，实际影响远远小于心理预期

影响，但短期内受此利空影响，下跌回调是必然的，但回调的幅度相对有限。 

 

图 7：现货价格上涨影响期货市场预期，螺纹与线材 1004 合约结算价上涨 3%以上 

 

数据来源：国联证券研究所  Mysteel 

（三）上游价格 

报告期内，国内迁安铁精粉价格上涨 40 元/吨，周上涨 4.21%；唐山铁精

粉(66%湿基不含税价) 上涨 30 元/吨，周上涨 4.14%。进口铁矿石价格在上周

没有太大变动，青岛港印度 63.5%粉矿和北仑港澳大利亚麦克粉矿都维持上周

价格。焦炭市场运行情况基本稳定，价格除部分地区出现补涨外，基本与上周

持平。航运方面继续反复，BDI 航运指数上涨 3.03%；巴西至北仑的海运费上

涨 18.51%，西澳至北仑的海运费上涨 11.75%。 

 

 表 2：上游产品价格（元/吨）、海运指数及运费（美元/吨）变动 

 本周 上周 周涨跌 周环比 

迁安铁精粉(66%干基含税价) 990 950 40 4.21% 

唐山铁精粉(66%湿基不含税价) 755 725 30 4.14% 

进口印度粉矿 63.5%（青岛港） 960 960 0 0.00% 

进口澳大利亚麦克粉矿 62.16%（北仑港） 990 990 0 0.00% 

二级冶金焦（上海） 1975 1975 0 0.00% 

BDI 航运指数 3235 3140 95 3.03% 

巴西图巴朗-北仑/宝山海运费 30.29 25.56 4.73 18.51% 

西澳-北仑/宝山海运费 12.55 11.23 1.32 11.75% 

数据来源：国联证券研究所 Mysteel 

 

http://baike.sososteel.com/doc/view/72672.html
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上游价格走势图 

图 8：迁安铁精粉价格上涨 4.21%、唐山铁精粉价格上

涨 4.14 

图 9：青岛/北仑港铁矿石现货价格持平 

 

图 10：上海地区二级冶金焦价格继续上周持平 图 11：BDI 指数上涨 3.03%，BCI 指数上涨 10.96% 

 图 12：运费图巴朗-北仑跌 18.51%，西澳至-北仑跌 11.75%

 

 数据来源：国联证券研究所 Mysteel 
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二、钢材库存 

报告期内主要钢材品种的社会库存继续增长，其中，只有中厚板的库存下

降 1.08 吨，降幅为 0.88%；而螺纹钢、线材的社会库存已经连续 4 周上升，热

轧钢、冷轧钢的社会库存最近二周也在上升。本周央行上调存款准备金率使金

融市场大幅走低，市场预期发生明显转变。同时宝钢对 2 月份出厂价格开平盘，

也被市场认为是利空因素，毕竟失去了前期由钢厂来推动市场的动力源，库存

压力加大。  

 

表 3：主要钢材品种社会库存变动（单位：万吨） 

 本周 上周 周涨跌 周环比 

热轧 438.82 428.29 10.53 2.46% 

冷轧 124.20 123.98 0.22 0.18% 

中厚板 121.06 122.14 -1.08 -0.88% 

螺纹 487.61 470.51 17.1 3.63% 

线材 121.00 118.67 2.33 1.96% 

数据来源：国联证券研究所 Mysteel 

 

社会库存趋势图 

图 13：热轧钢全国社会库存上升 2.5% 图 14：冷轧钢全国社会库存上升 0.2% 

  

图 15：中厚板全国社会库存下降 0.9% 图 16：螺纹钢全国社会库存上升 3.6% 

http://baike.sososteel.com/doc/view/39146.html
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 图 17：线材全国社会库存上升 2% 

 

 

 数据来源：国联证券研究所 Mysteel 

三、行业动态 

宝钢股份 09 年净利 57.5 亿 同比降 11% 

宝钢股份今 18 日公布业绩快报显示，2009 年公司净利润 57.53 亿元同比

下降 10.93%。 

点评：宝钢股份 2009 年营业总收入 1485 亿元，同比下滑 25.97%，公司

基本每股收益 0.33 元。宝钢股份 09 业绩在市场大幅波动的情况下符合预期，

三季度钢材价格高位时宝钢体现了极强的盈利能力，全年收益也主要集中于三

季度，三季度业绩大幅回升，收入环比增长 23.78%，营业利润环比增长

477.69%，净利润 30.36 亿元，环比增长 423.34%，单季度每股收益达 0.173

元。 

 

铁矿石新年度谈判中方遭冷遇 矿商转向日本客户 

进入新一年度，中国与铁矿石供应商之间本该火热展开的长协价格谈判在

今年却像这个冬天一样“有点冷”。目前三大铁矿石生产商尚未与中国展开任何

实质性谈判，且似乎有意将中方边缘化。 

点评：在 09 年供求关系发生变化后，铁矿石价格上涨预期明确，三大矿

商转变了谈判策略，刻意回避。国内钢材需求和铁矿石需求普遍看涨的情况下，

铁矿石由买方市场逐渐变为卖方市场，中国在 2010 年谈判中处于不利局面。 

 

宝钢沙钢探讨“深度合作” 合纵连横为扩张 

最大国有钢企宝钢与最大民营钢企沙钢，双方探讨“更深层次的合作”。 宝

钢集团旗下的资本运营部相关人员，已经赴沙钢进行了“调研交流”。之后，宝

钢的财务部门人员也将前往沙钢。 

http://baike.sososteel.com/doc/view/34225.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/78943.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/46765.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/34225.html
http://baike.sososteel.com/doc/view/66982.html
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点评：宝钢集团和沙钢集团分别是国内最大的国有钢铁企业和最大的民营

钢铁企业，总部分别在上海市和江苏省张家港市，两家公司的市场半径非常相

似。两公司产品结构有差异：宝钢主要生产板材，优势是汽车、家电等高端板

材，而沙钢则主攻建筑钢材，市场对象并不冲突，并且形成互补。如果两公司

合作，将进一步对铁矿石采购和钢材市场销售上拥有更大的话语权。 

四、股价表现 

报告期内钢铁股未能延续前期的强势走势，出现短暂调整，行业指数下跌

2.26%，弱于大盘。个股方面，新兴铸管涨幅靠前，周涨幅 2.87%。其他个股表

现平平，基本维持上周水平。 

中长期，建议投资者关注：1）盈利弹性较大；2）具有资源优势；3）建

筑钢材占比高；4）具有并购重组概念的个股。如：武钢股份、鞍钢股份、宝

钢股份等公司。 

表 4：钢铁板块主要个股市场表现及估值 

收盘价 周涨跌 月涨跌 年涨跌 PE PB 
证券简称 

1-18 % % % 08 09（TTM） 08 091Q 

攀钢钢钒 8.15 0.72 2.41 2.41 -81.12 -18.52  2.99 3.14 

唐钢股份 7.09 0.00 0.00 0.00 8.62 -120.66  1.25 2.10 

韶钢松山 6.27 -0.85 -1.89 -1.89 -3.72 -5.09  1.08 1.82 

新兴铸管 13.9 2.87 7.82 7.82 15.55 24.82  1.54 2.22 

太钢不锈 8.59 -2.36 -5.76 -5.76 19.61 -37.77  1.22 2.45 

鞍钢股份 13.9 -2.71 -4.13 -4.13 18.88 -20.38  1.06 1.93 

华菱钢铁 7.06 -0.27 -0.88 -0.88 15.60 -37.71  1.04 1.32 

首钢股份 5.8 0.02 -0.45 -0.45 22.55 68.24  1.20 2.22 

三钢闽光 16.2 -0.42 -1.94 -1.94 106.97 -16.54  1.51 3.32 

武钢股份 7.71 -0.88 -2.63 -2.63 8.85 -65.12  1.63 2.24 

包钢股份 4.46 -0.06 -0.53 -0.53 19.54 -43.24  1.26 2.09 

宝钢股份 8.68 -0.68 -1.66 -1.66 14.07 -65.32  0.98 1.64 

济南钢铁 5.27 0.00 0.00 0.00 11.33 -13.01  1.37 2.50 

莱钢股份 13.07 0.00 0.00 0.00 23.89 -15.33  1.17 2.14 

杭钢股份 6.81 0.91 0.38 0.38 98.25 -22.67  1.07 1.68 

凌钢股份 11.86 -1.36 -4.14 -4.14 12.07 37.02  1.54 3.13 

酒钢宏兴 13.84 -1.49 -2.63 -2.63 112.22 -388.75  1.08 1.70 

安阳钢铁 5.51 0.12 -0.52 -0.52 66.57 -15.83  0.82 1.31 

八一钢铁 16 -2.49 0.00 0.00 49.80 -26.60  1.90 4.49 

新钢股份 9 1.99 0.20 0.20 9.17 77.71  0.79 1.54 

马钢股份 4.86 -0.13 -0.34 -0.34 37.62 -16.06  1.06 1.44 

http://baike.sososteel.com/doc/view/72586.html
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数据来源：Wind，国联证券研究所

广钢股份 7.94 0.94 0.53 0.53 -3.19 -6.03  5.51 10.29 

柳钢股份 8.62 1.03 0.84 0.84 553.23 -187.53  2.03 4.56 

重庆钢铁 5.96 0.02 0.13 0.13 12.51 -63.61  1.32 1.88 

大冶特钢 12.45 0.57 0.46 0.46 11.99 50.19  1.35 2.92 

西宁特钢 10.27 -0.46 -0.60 -0.60 214.83 -30.16  1.48 3.16 

抚顺特钢 8.26 0.37 0.03 0.03 61.94 191.45  1.34 2.65 
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