
 

                                                                     
 
 
 

 
 
 
 

 

 
 
 

 

湘财证券电力行业系列报告 

 

——电力行业 09 年 4 季度投资

策略：夏去秋来,电力行业期待完

美收官（首次给予增持） 
 
——电力行业 9 月数据解读：电

力需求持续回暖，出口带来额外

惊喜（增持） 
 

——电力行业 10 月数据解读：

工业产能强劲复苏拉动用电需

求增长（增持） 
 

——电力行业 11 月数据解读：

多因素助用电量大增、水火电利

用小时持续分化（增持） 
 

 

电力板块近 1年走势 
 

 
 
 
 
 

沪深300 火电
水电 电力板块

www.xcsc.com 

重要声明 ：本公司及其关联机构、雇员对上述信息的来源、准确性及完整性不作任何保证。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价或征
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2010 年重点合同煤价格略低于预期 
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火电企业一季度后重见曙光 

 2010 年重点合同煤价格基本敲定、较 09 年上涨 5.6%-7.4%    

据《上海证券报》和中国煤炭运销协会消息，国内五大发电集团已与神华、中

煤两大煤业巨头基本敲定 2010年重点电煤合同价格，涨价幅度约在 30-40元/吨，

较 2009年涨幅约为 5.6%-7.4%。同时，截止 13日电煤订货合同汇总量已经达 14.9
亿吨，超过国家发改委此前的框架方案目标近 6 亿吨。 

 
主要煤炭企业重点合同煤价格 

煤炭企业 
重点合同价格

(元/吨) 
上涨价格 
(元/吨) 

涨幅 
(%) 

神华集团 570 30 5.6 

中煤集团 570 30 5.6 

阳煤集团 570 30 5.6 

焦煤集团 570 30 5.6 

同煤集团 570 30 5.6 

晋煤集团 580 40 7.4 

潞安集团 580 40 7.4 

陕煤集团 590 50 9.3 

数据来源：上海证券报 中国煤炭运销协会 湘财证券研究所 

 

 

点评 

由于宏观经济的快速复苏、09年末至今的罕见寒潮以及山西煤炭产业整合等因

素，近几个月来电煤价格持续上扬。截止 1 月 11 日，秦皇岛主要动力煤如大同优

混、山西优混和山西大混等价格已分别达到 845 元/吨、805 元/吨和 710 元/吨，已

经非常接近 2008 年 6 月发改委干预电煤价格、发出限价令时的红线。市场对 2010
年重点合同煤价格涨幅预期普遍在 50 元以上、甚至更高。但从目前来看，五大发

电集团与神华、中煤两大煤业巨头初步敲定的重点电煤合同价格上涨 30-40 元/吨。

湘财证券研究所 

电力设备与能源研究小组 
 

研究员       吴江 

Tel: 021-68634510-8710 

E-Mail: wj2853@xcsc.com 

 

研究员       刘昭亮 

Tel: 021-68634510-8228 

E-Mail: lzl2581@xcsc.com 
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市公司盈利
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利预测 
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0.83 0.94
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0.31 0.42

0.41 0.60

0.80 1.05
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0.15 0.42

           

        

 09E 

9 31.43  

2 16.85  

2 64.27  

4 17.58  

5 27.93  

2 25.43  

0 24.87  

5 61.11  

3 23.24  

2 106.6  
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PE 

10E 11E

18.86  16.7

14.45  13.05

31.10  22.95

13.77  12.16

18.62  15.24

17.23  12.7

18.20  12.43

32.85  25.03

15.65  14.1

35.53  12.69
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E 
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