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三网融合时间表明朗 

广电网络运营商全面受益 
优于大势 
        维持评级 

可选消费/传媒 2010 年 1 月 14 日  

投资要点： 

 13 日，国务院总理温家宝主持召开国务院常务会议，决

定加快推进电信网、广播电视网和互联网三网融合。 

 会议提出了三网融合的时间表：2010 年至 2012 年重点

开展广电和电信业务双向进入试点；2013 年至 2015 年，

总结推广试点经验，全面实现三网融合发展。 

 会议提出的三网融合的重点工作主要包括：开放符合条

件的广播电视企业经营增值电信业务和部分基础电信业

务、互联网业务，符合条件的电信企业从事部分广播电

视节目生产制作和传输；加强网络建设；加强政策扶植。

 对广电网络运营商来说，要从“三网融合”政策中充分

受益，目前最紧迫的工作主要在于两方面：跨区域整合

和网络双向改造。我国电信运营商经过几次大的调整，

已形成全国性的三大运行商竞争格局，而广电网络运营

商仍处于划地而治的区域垄断阶段，一旦开放与电信业

务双向进入，跨区域整合将是广电网络运营商的紧迫任

务。虽然光纤到户尚未普及，但电信网络基本都能实现

双向功能；而广电网络仍处于大规模改造过程中，双向

网络占比不到 20%，与电信网络差距较大。 

 长期来看，三网融合仍需时间。目前在我国，电信网、

互联网隶属工信部，广播电视网隶属广电总局，目前“三

网融合”细则尚未出台，由哪个部门来主导仍无定论。

 推荐歌华有线、东方明珠和天威视讯。歌华有线通过控

股北广传媒数字电视公司，获得节目制作和集成牌照，

率先打通内容提供产业链，在与电信运营商的竞争中占

据主动。东方明珠背靠大股东上海文广新闻传媒集团，

拥有东方有线 39%的股权和太原有线 50%的股权，旗下的

东方明珠传输有限公司是上海唯一的无线广播电视传播

经营商，经营多年的手机电视业务（CMMB）2009 年上半

年已正式投入商用，将直接受益于“三网融合“。天威

视讯增值业务一直走在全国广电运营商前列，09 年开始

全面推广高清互动业务，增值业务面临突破。 
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博瑞传播 推荐

歌华有线 推荐

天威视讯 推荐
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投资评级说明 
 

行业投资评级分为:优于大势、同步大势、落后大势。 
优于大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益超越市场平均收益； 
同步大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益与市场平均收益基本持平；  
落后大势：在未来 6—12 个月内，行业指数的收益落后于市场平均收益。 
 
公司投资评级分为:推荐、谨慎推荐、中性、回避。 
推    荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 15%以上； 
谨慎推荐：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益超过市场平均收益 5—15%； 
中    性：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益在市场平均收益±5%之间； 
回    避：在未来 6—12 个月内，股票的持有收益低于市场平均收益 5%以上。 
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