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	1、生产销售：多数产品量价齐升 
	2、行业经营：盈利情况逐步改善
	3、行业运行情况总结
	二、2010年投资策略：把握政策、周期两条主线
	1、政策带来多重投资机会
	2、部分子行业进入周期上升阶段

	三、把握政策趋势，节能减排相关行业重点关注
	1、政策不断出台，节能减排形势仍然严峻
	2、建筑节能改造带来巨大的市场
	3、工业节能也应引起足够重视

	四、汽车家电行业复苏，相关化工企业受益
	1、汽车家电行业复苏
	2、改性塑料受益

	五、纺织服装转暖，持续关注化纤印染
	1、纺织服装行业转暖，出口恢复将带来第二次增长
	2、持续关注化纤印染

	六、下游普遍好转，纯碱行业蕴育机会
	七、政策向三农倾斜，关注农药行业
	1、“一号文件”将连续第七年聚焦三农
	2、农药行业机会更大

	八、重点公司业绩预测及评级
	1、烟台万华（600309）：长期受益于节能减排政策
	2、红宝丽（002165）：高速增长有保证
	3、鲁阳股份（002088）：工业节能材料龙头企业
	4、三友化工（600409）：下游行业复苏，业绩弹性大
	5、金发科技（600143）：改性塑料业务全面复苏
	6、新安股份（600596）：业绩将逐年上升
	7、浙江龙盛（600352）：各项业务明显好转
	8、烟台氨纶（002254）：氨纶逐步好转，芳纶潜力巨大


