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**行业研究员

寒冷天气及血铅事件再次支撑金属价格 

投资要点 

 新年伊始，金属价格突破上行。元旦假期后的几个交易日内，除镍

外，其余 5种基本金属伦敦交易所 3月期货价格均突破上行，期铜

价格更是创下 16 个月来的新高。 

 罢工事件可能出现的供给紧张和经济复苏带动的下游需求回暖将

造成供需失衡。元旦前后有关劳资合同纠纷的供应方中断新闻不断

传出。智利 Altonorte 冶炼厂（该厂 2009 年预计产量为 25 万吨）

工人举行无限期罢工。紧接着全球最大的铜矿之一--智利

Chuquicamata 铜矿（该厂每月向全球供应约 4%的铜）的工人拒绝

了一项薪资协议，并投票赞成罢工等。连续发生的罢工事件引发了

供应忧虑从而推动全球铜价走高，导致伦交所三月期铜一举突破

7000 美元/吨关口，半个月内冲至 7700 美元/吨以上。另一方面，

近期我国及欧美等国公布的 12 月 PMI 指数继续上行，工业订单和

汽车销售等数据显示制造业已经出现了明显改善，且提升了对工业

金属需求改善的预期。 

 寒冷天气及血铅事件再次支撑金属价格。因近期我国天气恶劣，部

分地区出现电力供应紧张局面，市场担心铝产出受到限制，甚至认

为电力供应紧张也会影响铅锌的产出。此外，近日媒体曝光江苏大

丰出现逾百名儿童血铅中毒事件，这可能导致政府再次加大对铅锌

行业安全生产的治理，进而影响产量。我们认为这些事件的刺激将

同近期需求改善的预期共同作用继续推高金属价格。 

 投资建议：我们维持对南山铝业“买入”评级，焦作万方和中孚实

业“增持”评级，建议关注江西铜业、中金岭南、驰宏锌锗、吉恩

镍业等个股。 
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投资评级说明 

公司投资评级： 

以报告日后的6-12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

买入（Buy）：相对强于市场表现20％以上； 

增持（outperform） ：相对强于市场表现5％～20％； 

中性 (Neutral) ：相对市场表现在－5％～＋5％之间波动； 

减持(underperform) ：相对弱于市场表现5％以下。 

 

行业投资评级： 

以报告日后的6-12个月内，行业相对于市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

看好（overweight） ：行业超越整体市场表现； 

中性 (Neutral) ：行业与整体市场表现基本持平； 

看淡 (underweight) ：行业弱于整体市场表现。 

 

免责声明  

本研究报告由日信证券有限责任公司研究部撰写,研究报告中所提供的信息仅供参考。报告根据国

际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但并不保证报告所述

信息的准确性和完整性。本报告不能作为投资研究决策的依据，不能作为道义的、责任的和法律的依据

或者凭证，无论是否已经明示或者暗示。日信证券有限责任公司研究所将随时补充、更正和修订有关信

息，但不保证及时发布。对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任

何责任。  

 

本报告版权仅为日信证券有限责任公司研究部所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形

式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为日信证券研究部，且不得对本报告进行有悖原意的引

用、删节和修改。  

 

日信证券有限责任公司研究部对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


