
/ 
 

 

 

 

 

 

▲本刊指南 

09年至今农业股整体上与大盘持平，具体走

势上呈现U形特征。从月份来看，1、2月份战胜

大盘，3-6月份严重走弱，导致农业股上半年跑

输大盘25.6%。7月份后农业股开始逐步走强，除

9月份走势稍弱外，下半年截至12月初跑赢大盘

22.8%，从而促使农业股全年涨幅已基本与大盘

持平，微涨2.8%。 

把握行业投资节奏。农业板块受价格和政策

的影响较大，也具有一定的季节性。农产品价格

快速上升时，农业板块跑赢沪深300指数。每年

11月—来年2月份期间，农业板块均有较强的市

场表现，跑赢沪深300指数的概率较大，主要的

原因是季节旺季和惠农政策的预期。二级子行业

中，种子和水产养殖的季节性明显，种子旺季在

于四季度和一季度、水产养殖为四季度，两子行

业投资机会也在于每年11月-来年2月，上涨时往

往能领先于行业指数。林业主要表现在受政策刺

激时，强于行业表现。 
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看好农业股在于坚定的看多农产品价格。看多价格的理由在于：1)经济回暖

带动需求回升和价格上涨的逻辑已无可争议；2)通胀预期愈演愈烈；3)年末是农

产品需求的旺季；4)干旱造成大豆、玉米减产以及棉花种植面积下降；5)小麦最

低收购价格已公布，稻米价格也即将公布。 

农产品价格从带动企业业绩回升转为引领趋势投资。其中大宗粮食类品种由

于国储因素，预计未来将保持温和上涨，而小宗农产品是带动农业股表现的真正

推动者。 

目前随着明年通胀预期的不断加深，市场对农业板块的关注程度逐步越大，

对农产品价格的上涨已经越来越敏感。因此市场投资逻辑逐渐从品价格上涨---

公司业绩提升---合理估值下的股价表现，开始逐渐过渡到简单的趋势投资产品价

格上涨---股价的快速表现，而直接忽略了合理估值。预计这种趋势在 2010 年还

将持续，但也应注意其风险。 

2010 年投资农业股应主要围绕两条主线： 

1)关注经济复苏背景下行业趋势转暖、公司业绩持续改善的企业 

2)紧密关注产品价格，把握趋势性机会，投资与投机兼具 

 

热点推理  
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新年首日的农业板块用“给点阳光就灿烂”来形容毫不为过（如上图所示），

快报除了重点推介了天宝股份（002220）、国投中鲁（600962）外，还可看好区

域型种子公司在未来两年业绩大幅改善的盈利前景，如丰乐种业、敦煌种业，同

时留意具有产能扩张计划和执行力的二三线畜牧类企业，如新希望、正邦科技。

操作方面，应把握好节奏，不可盲目追涨，鉴于年报披露时间预告已于 09 年 12

月 31 日出炉，建议重点选择年报公告日居前的相关品种。 

 

在作者所知情的范围内，本机构、本人以及财产上的利害关系人与所评价或

推荐的证券没有利害关系，本机构、本人分析文章仅供参考，不作为投资决策的

依据。本公司、本人不承担任何投资行为产生的相应后果。 
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