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北方大雪将加剧东部燃“煤”之急 
――煤炭行业 2010 年 1 月第 1 周周报 

 田加伟     金嫣      
 86-21-64718888-1117       

 tianjiawei@stocke.com.cn       

本报告导读： 
 东部动力煤价格继续走强，北方大雪或将加剧电煤短缺 
 钢价持续反弹带动部分地区煤焦价格大幅上升 
 无烟煤价格保持稳定 

投资要点： 

  东部动力煤价格继续走强，北方大雪或将加剧电煤短缺  
由于电厂存煤不足现象未见缓解，上周东部地区动力煤价格继续走强，山西北部动力

煤产区价格也有小幅上涨。其中，东部沿海的山东、江苏、广东仍然是领涨地区，涨

幅在 20-50 元/吨之间；山西北部大同、朔州地区动力煤价格小幅上涨，幅度在 5-10
元/吨。上周末以来北方普降大雪，运输困难的增加将进一步加剧东部地区的电煤短

缺局面，短期内动力煤价格仍有上涨的空间。 

 钢价持续反弹带动部分地区煤焦价格大幅上升 
铁矿石价格上涨推动钢材价格持续反弹，进而导致上周国内部分地区煤焦价格大幅上

升。炼焦煤方面，沿海山东、江苏地区价格大幅上涨 30-80 元/吨，山西焦煤产地价格

也上涨 20-40 元/吨；焦炭方面，山东、辽宁、天津等地的二级冶金焦价格大幅上涨

30-50 元/吨；喷吹煤价格继续前期稳定态势。近期国际运输价格持续大幅回落，预计

近期铁矿石到岸价将有所回落，届时成本推动的钢价上涨将告一段落，因此，煤焦价

格持续走强的基础尚不牢固。 

 无烟煤价格保持稳定 
上周无烟煤价格继续保持基本稳定态势，除河南地区无烟煤价格上涨 30-50 元/吨外，

其他地区无烟煤价格均较前一周持平。 

 其它重要数据 
上周沿海煤炭运输价格全面下跌，8 条主要运煤航线运价平均下跌 17.75 元/吨。 
 重点跟踪股票组合 

股票名称 08EPS 09EPS 10EPS 09BPS 08PE 09PE 10PE 09PB 评级 

中国神华 1.34 1.71 2.00 8.26 25.63  20.04  17.14  4.15  买入 

大同煤业 2.40 1.72 2.10 9.22 18.66  26.03  21.32  4.86  买入 

西山煤电 1.44 1.19 1.83 4.19 27.19  32.90  21.39  9.34  买入 

国阳新能 1.51 1.99 2.24 5.90 31.91  24.17  21.52  8.17  买入 

潞安环能 2.48 1.97 2.34 7.82 20.88  26.28  22.13  6.62  买入 
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一、 动力煤价格 

1. 动力煤车板价（山西/含税） 

图 1：大同动力煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

图 2：屯留矿区动力煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

图 3：阳泉动力煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 

1 月 4 日，大同煤业所

在地 6000 大卡动力煤

车板含税价 650 元/

吨，较上周上涨 5 元/

吨 

璐安环能屯留矿所在

地 5800 大卡动力煤车

板价 605 元/吨，较上

周持平 

 

阳泉 5500 大卡动力煤

车板价 560 元/吨，较

上周持平 
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图 4：太原动力煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

图 5：兴县动力煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

图 6：忻州动力煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 

       
 

太原 5000 大卡动力煤

车板含税价 510 元/

吨，较上周持平 

 

兴县 5800 大卡动力煤

车板价 560 元/吨，较

上周上涨 10 元/吨 

忻州 5500 大卡动力煤

车板价 530 元/吨，较

上周持平 
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2. 主要上市公司所在地动力煤价格(山西以外) 

 图 7：神木烟块煤、烟末煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 8：兖州动力块煤、混煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 9：淮南动力煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 

1 月 4 日，中国神华神

木矿区 6000大卡烟末

煤车板含税价 500 元

/吨，与上周持平 

兖州煤业所在地 6000

大卡块煤车板含税价

800 元/吨，较上周持

平 

国投新集所在地 5500

大卡淮南动力块煤车

板含税价 765 元/吨，

较上周持平 
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 图 10：宿州烟煤、动力煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 11：锡林郭勒褐煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

3. 中转地动力煤价格 

 秦皇岛煤炭价格 

 图 12：秦皇岛大同优混平仓价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 

恒源煤电所在地宿州

5000 大卡动力煤车板

含税价 530 元/吨，与

上周持平 

露天煤业所在地 3500

大卡褐煤车板含税价

175 元/吨，较上周持

平 

1 月 4 日，秦皇岛大同

优混(6000 大卡)价格

为 840 元/吨，较上周

持平 
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 图 13：秦皇岛山西优混平仓价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 

 图 14：秦皇岛山西大混平仓价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 

 图 15：秦皇岛普通混煤平仓价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 

 

山西优混(5500 大卡)

价格为 790 元，较上

周持平 

山西大混(5000 大卡)

价格为 680 元，较上

周持平 

4500大卡和4000大卡

普通混煤价格分别为

630 元、545 元/吨，均

较上周持平 
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 秦皇岛煤炭库存 

 图 16：秦皇岛煤价与库存拟合 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 17：秦皇岛煤炭库存与行业指数拟合 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 广州港煤炭价格 

 图 18：广州港神木优混和内蒙大混价格（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 

   

   

   
1 月 4 日，广州港神木

优混（5500 大卡）价

格 850 元/吨，与上周

持平 

1 月 4 日，秦皇岛港煤

炭库存量 559.27 万

吨，较上周上升 53.84

万吨 
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 图 19：广州港越南煤和印尼煤价格（元/吨） 

 

0 

200 

400 

600 

800 

1000 

08
-0

2

08
-0

4

08
-0

6

08
-0

8

08
-1

0

08
-1

2

09
-0

2

09
-0

4

09
-0

6

09
-0

8

09
-1

0

09
-1

2

越南煤5400大卡 印尼煤5000大卡

 
资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 

4. 国际动力煤价格 

 图 20：BJ 现货与山西优混价格拟合（元/吨） 

 

200

500

800

1100

1400

1700

06
-1

2

07
-0

3

07
-0

6

07
-0

9

07
-1

2

08
-0

3

08
-0

6

08
-0

9

08
-1

2

09
-0

3

09
-0

6

09
-0

9

山西优混 BJ现货

 
资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 21：BJ 现货与山西优混煤炭价差（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 

   
5400 大卡越南煤和

5000 大卡印尼煤价格

分别为 650 元/吨和

700 元/吨，均较上周

持平 

12 月 24 日，澳大利亚

BJ动力煤（5500大卡）

现货价格 85.59 美元/

吨，较上周上涨 4.94

美元/吨 

12 月 24 日，澳煤 BJ

现货价格低于秦皇岛

山西优混价格 155.7

元/吨，价差较上周缩

小 43.73 元/吨 
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二、 炼焦煤价格 

1. 炼焦煤坑口价（山西） 

 图 22：古交 2 号焦煤坑口不含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 23：柳林 4 号焦煤坑口不含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 24：灵石 2 号肥煤坑口不含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 

1 月 4 日，古交 2 号炼

焦煤坑口价（不含税）

760 元/吨，较上周上

涨 30 元/吨 

柳林 4 号炼焦煤坑口

价（不含税）730 元/

吨，较上周上涨 25 元

/吨 

灵石 2 号肥煤坑口价

（不含税）860 元/吨，

较上周上涨 15 元/吨 
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2. 炼焦煤、焦精煤车板价 

 图 25：古交地区炼焦煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 26：柳林地区炼焦煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 27：灵石地区肥煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 
 

1 月 4 日，古交 2 号炼

焦煤车板含税价 1310

元/吨，较上周上涨 30

元/吨 

柳林 4 号、9 号焦煤车

板含税价 1410 元/吨、

1180 元/吨，均较上周

上涨 30 元/吨 

灵石 2 号、9 号肥煤车

板含税价 1330 元/吨、

1160 元/吨，分别较上

周持平 
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 图 28：临汾地区炼焦精煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 图 29：西山煤电焦精煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 图 30：开滦地区炼焦精煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 

临汾主焦精煤、肥精

煤和 1/3 焦精煤车板

价含税 1260 元/吨，

1300 元/吨和 1240 元/

吨，均较上周持平 

西山煤电所产焦精煤

车板含税价 1215 元/

吨，较上周上涨 35 元

/吨 

开滦股份所在地开滦

肥精煤、焦精煤车板

含税价 1240 元/吨、

1200 元/吨，均与上周

持平 
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 图 31：邢台地区炼焦精煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 图 32：平顶山地区炼焦精煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 图 33：六盘水地区炼焦精煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 
 
 
 
 

金牛能源所在地邢台

焦精煤、1/3 焦精煤车

板含税价 1250 元/吨、

1120 元/吨，均较上周

持平 

平煤股份所在地平顶

山主焦煤、平顶山 1/3

焦煤车板含税价 1300

元/吨、1200 元/吨，均

较上周持平 

盘江股份所在地六盘

水焦精煤车板含税价

1080 元/吨，较上周持

平 
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3. 焦炭价格 

 上市公司所在地焦炭价格 

 图 34：临汾地区冶金焦出厂含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 35：介休地区冶金焦出厂含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 36：太原地区冶金焦出厂含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 

 

1 月 4 日，山西焦化所

在地临汾一级、二级

冶金焦出厂含税价

1750 元/吨、1630 元/

吨，均较上周持平 

安泰集团所在地介休

一级、二级冶金焦出

厂含税价 1730 元/吨、

1680 元/吨，均较上周

上涨持平 

煤气化所在地太原一

级、二级冶金焦出厂

含税价 1700 元/吨、

1650 元/吨，均较上周

持平 
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 图 37：唐山地区冶金焦出厂含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 

 中转地焦炭价格 

 图 38：中转地天津冶金焦出厂含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 焦炭消费地供应价格 

 图 39：上海二级冶金焦含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 

开滦股份所在地唐山

二级冶金焦出厂含税

价 1800 元/吨，较上周

上涨 20 元/吨 

中转地天津一级、二

级冶金焦含税价 1880

元/吨、1780 元/吨，均

较上周上涨 30 元/吨 

上海地区二级冶金焦

含税价 1780 元/吨，较

上周持平 
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三、 喷吹煤价格 

 图 40：长治\屯留地区喷吹煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 41：阳泉地区喷吹煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 42：寿阳地区喷吹煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 

1 月 4 日，潞安环能所

在 地 长 治 喷 吹 煤

（6300 大卡，烟煤喷

吹）车板含税价 800

元吨，较上周持平 

国阳新能所在地阳泉

喷吹煤（7500 大卡，

无烟喷吹）车板含税

价 820 元吨，与上周

持平 

山西寿阳地区喷吹煤

（7300 大卡，无烟喷

吹）车板含税价 810

元/吨，与上周持平 
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 图 43：陕西韩城喷吹煤车板含税价（元/吨） 

 

0

300

600

900

1200

1500

1800

07
-0

1

07
-0

4

07
-0

7

07
-1

0

08
-0

1

08
-0

4

08
-0

7

08
-1

0

09
-0

1

09
-0

4

09
-0

7

09
-1

0

10
-0

1

陕西韩城无烟喷吹煤

 
资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 图 44：河南永城无烟精煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

陕 西 韩 城 喷 吹 煤

（6000 大卡，无烟喷

吹）车板含税价 800

元吨，与上周持平 

神火股份所在地河南

永城无烟精煤车板含

税价 900 元吨，较上

周持平 
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四、 无烟煤、块煤价格 

 图 45：阳泉无烟块煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 图 46：阳泉无烟末煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 47：晋城无烟块煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 

1 月 4 日，国阳新能所

在地阳泉无烟洗中

块、洗小块车板含税

价分别 935 元/吨、875

元/吨，均较上周持平 

阳泉无烟末煤车板含

税价 715 元/吨，较上

周持平 

1 月 4 日，兰花科创所

在地晋城无烟洗中

块、洗小块车板含税

价分别 885 元/吨、820

元/吨，均较上周持平 
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 图 48：晋城无烟末煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 图 49：河南永城无烟末煤车板含税价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

晋城无烟末煤车板含

税价 695 元/吨，与上

周持平 

神火股份所在地永城

无烟中块、无烟末煤

车板含税价分别 1060

元/吨、630 元/吨，均

较上周持平 
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五、 煤炭运输价格 

 图 50：沿海主要航线煤炭运价（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 图 51：波罗的海运价指数走势 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

12 月 30 日，秦皇岛-

广州、秦皇岛-上海、

天津-宁波煤炭运价为

92 元/吨、71 元/吨、

84 元/吨，分别较上周

下降 16、下降 17 元/

吨和下降 13 元/吨 

12 月 24 日，波罗的海

综合运价指数（BDI）

3005 点，较上周下跌

253 点 
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六、 下游及相关产品价格 

1. 钢材价格 

 图 52：本周国内钢材价格指数走势 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

2. 水泥价格 

 图 53：水泥价格走势（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

3. 尿素价格 

 图 54：国产尿素批发价格走势（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 
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4. 甲醇价格 

 图 55：甲醇价格走势（元/吨） 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

5. 国际原油期货价格 

 图 56：原油期货价格与澳煤 BJ 现货价格走势拟合 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 

 图 57：原油期货价格与秦皇岛大同优混价格走势拟合 
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资料来源：中国煤炭资源网，浙商证券研究所 
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浙商证券股票投资评级说明 

1、买    入：相对于沪深300 指数，预期未来 6个月内上涨幅度在 10%以上 

2、中    性：相对于沪深300 指数，预期未来 6个月内变动幅度在 -10%－10% 

3、卖    出：相对于沪深300 指数，预期未来 6个月内下跌幅度在 10%以上 

 

 

 

 

浙商证券策略/行业投资评级说明 

1、 买    入：预期未来 6个月内行业股票指数表现优于沪深300指数 

2、 中    性：预期未来 6个月内行业股票指数表现与沪深 300指数持平 

3、 卖    出：预期未来 6个月内行业股票指数表现弱于沪深300指数 

 

 

 

 

 

 

 

特别声明：  

本报告版权归“浙商证券”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引

用、刊发，需注明出处为“浙商证券”或“浙商研究”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告

基于我公司及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和

完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。

报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终

操作建议做出任何担保。在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券

并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公

开发布之前已经使用或了解其中的信息。 


