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	[Table_Summary]

	2010年元旦，中共中央总书记、国家主席、中央军委主席胡锦涛前往河北省廊坊市三河市农村，察农情、问农事、讲政策、谈发展，实地考察农业农村发展情况，同基层干部群众共商做好“三农”工作大计，给大家带来新年的祝福。胡锦涛说：“最近中央召开了农村工作会议，对今后一个时期的‘三农’工作作出了全面部署。中央还将下发2010年一号文件，出台一批新的强农惠农政策。相信随着这些政策的贯彻落实，广大农民群众的生产生活一定会上一个新台阶。”


评论：

· 2010年中央政府对于“三农”问题的重点仍将在“稳定粮食安全”和“增加农民收入”之上。2010年度，中央政府对于“三农”问题的定位仍将聚焦于“粮食生产”和“农民增收”之上。由于政府推出惠农政策的目的在于改善农民生活，提升农民收入，预计惠农政策的方向将继续维持在上游农业种植和农村消费力的引导这两大方向上。
· 预计农业补贴将稳定增长，种子、农机行业将直接受惠于强农惠农政策。预计2010年度农业补贴将继续增加，与农业生产相关的农机、良种补贴进一步大幅增长的可能性最高。2009年度农机补贴为130亿，08年同期为40亿；良种补贴为160亿，08年同期为130亿。最近2年，种子行业盈利能力在良种补贴政策的介入下逐渐好转。09开始实行的良种补贴方式的转变加速改善行业经营情况，区域内的龙头企业都是这些政策的直接受益者，企业效益改善明显。预计2010年这一趋势将继续维持。
· 预计二三线城乡的城市化改革步伐将加速，建议把握二线城市的畜牧产业内部整合并购浪潮带来的机会。结合2010年度的中央农村工作会议中提到的“加大统筹城乡发展力度、进一步夯实农业农村发展基础”。我们判断，2010年度扩大农村需求、拉动内需将成为惠农政策引导的主要方向，这其中最大的方向就是：城镇化的加速推进和新农村建设。在城市化的过程中，由消费结构的调整和餐饮消费能力的兴起，肉质品的需求将会有明显的增加过程。因此，二、三线城市畜牧消费高速增长的阶段将伴随中国城市化的脚步长期持续。未来5年这些二线城市的城市化进程将带来当地日常餐饮消费习惯的巨大变革，由此推动肉质品消费需求的加速。这些区域性的畜牧业龙头企业将是最大的受惠者。
· 结论：维持农业“推荐”评级，建议Q1依次关注种业、畜牧业板块。我们看好区域型种子公司在未来两年业绩大幅改善的盈利前景，相关公司依次为：丰乐种业、登海种业、敦煌种业。同时，长期看好具有产能扩张计划和执行力的二三线畜牧类企业，相关公司依次为：新希望、正邦科技、圣农发展、海大集团。
附录：
2010年度中央农村经济工作会议摘要
会议讨论了《中共中央、国务院关于加大统筹城乡发展力度，进一步夯实农业农村发展基础的若干意见（讨论稿）》。中共中央政治局委员、国务院副总理回良玉出席会议并讲话。

会议指出，2009年是新世纪以来我国经济发展最为困难的一年，也是“三农”工作攻坚克难、砥砺奋进的一年。全国上下在党中央、国务院的坚强领导下，迎难而上，顽强拼搏，巩固和发展了农业农村好形势。全国粮食总产量预计10616亿斤，再创历史新高，连续6年增产，首次实现连续3年超万亿斤。农民人均纯收入首次突破5000元大关，实际增幅6％以上。农村民生改善和基础设施建设取得重大进展，农村改革有了新突破，农村社会保持和谐稳定。

会议指出，2010年农业农村工作的总体要求是：全面贯彻落实党的十七大和十七届三中、四中全会以及中央经济工作会议精神，高举中国特色社会主义伟大旗帜，以邓小平理论和“三个代表”重要思想为指导，深入贯彻落实科学发展观，把统筹城乡发展作为全面建设小康社会的根本要求，把改善农村民生作为调整国民收入分配格局的重要内容，把扩大农村需求作为拉动内需的关键举措，把建设现代农业作为转变经济发展方式的重大任务，把建设社会主义新农村和推进城镇化作为保持经济平稳较快发展的持久动力，按照稳粮保供给、增收惠民生、改革促统筹、强基增后劲的基本思路，毫不松懈地抓好“三农”工作，继续为改革发展稳定大局作出新的贡献。
会议强调，明年中央指导农业农村工作的文件，以加大统筹城乡发展力度、进一步夯实农业农村发展基础为主题，这是中央站在战略和全局的高度，认真研判“三农”形势，广泛听取各方意见，经过慎重考虑作出的重大决策。

会议提出了明年农业农村工作的重点任务：

　　一、毫不松懈抓好主要农产品生产供给。要努力保持粮食生产稳定发展，稳定发展粮食生产的信号不能变、要求不能松、支持不能减。积极推进菜篮子产品生产方式转变，大力推动菜篮子产品集约化、设施化、规模化、标准化生产。加强和改进农产品市场调控，综合运用多种调控手段，努力稳定农产品市场，保持价格合理水平。

　　二、持之以恒增强农业发展支撑能力。要抓好农田水利建设，尽快改变抗灾能力弱的局面。抓好高标准农田建设，加快建成一批高产稳产基本农田，着力提高耕地的持续增产能力。抓好农业科技创新和推广能力建设，力争在关键领域和核心技术上实现重大突破，切实把加快良种培育、做大做强种业作为战略举措来抓。抓好农业机械装备建设，进一步推动我国农业机械化和农机工业发展。

　　三、千方百计促进农民多渠道就业。要加快城镇化步伐，拓展农民外出就业空间，把解决符合条件的农业转移人口逐步在城镇就业落户作为推进城镇化的重要任务。壮大县域经济，积极促进农民就地就近就业。加强技能培训，着力提高农民就业创业能力。

　　四、下大力气推进农村公共事业发展。要进一步加大农村基础设施建设力度，支持农村住房建设，加快农村电网改造升级。进一步加快农村社会事业发展，着力提高农村义务教育水平、基本医疗服务水平、公共文化体系建设水平和社会保障水平。进一步推进生态建设，推动重点林业生态工程和林业产业发展，推动草原生态建设，实施国家水土保持重点工程建设，推进农村环境治理。进一步抓好农村扶贫开发。

　　五、坚定不移深化农村改革。要稳定和完善农村基本经营制度，确保农村现有土地承包关系保持稳定并长久不变，继续深化集体林权制度改革，继续推进草原基本经营制度改革，大力发展农民专业合作社。有序推进农村土地管理制度改革，坚持最严格的耕地保护制度和最严格的节约用地制度。加快农村金融改革步伐，加快推进农村金融制度创新、产品创新和服务创新。继续深化农村综合改革。

	国信证券投资评级

	类别
	级别
	定义

	股票

投资评级
	推荐
	预计6个月内，股价表现优于市场指数20%以上

	
	谨慎推荐
	预计6个月内，股价表现优于市场指数10%-20%之间

	
	中性
	预计6个月内，股价表现介于市场指数±10%之间

	
	回避
	预计6个月内，股价表现弱于市场指数10%以上

	行业

投资评级
	推荐
	预计6个月内，行业指数表现优于市场指数10%以上

	
	谨慎推荐
	预计6个月内，行业指数表现优于市场指数5%-10％之间

	
	中性
	预计6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

	
	回避
	预计6个月内，行业指数表现弱于市场指数5%以上


分析师承诺：

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意、影响，特此声明。
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