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“中部产业结构调整”推动行业重组第一步 
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《行业虽已见底 复苏仍待时日--钢铁行
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 事件： 

12 月 24 日，工信部公布了《促进中部地区原材料工业结构调整和优化

升级方案》的通知，其中对山西、安徽、江西、河南、湖北、湖南等中部六

省的原材料工业的产业结构调整和优化的给出了具体方案指导》，其中对于钢

铁行业的产业布局、重组方向和产品定位进行了详细而明确的安排，根据该

方案，10 年华中地区将有大批钢铁企业进入整合状态。 

点评： 

1、 以中部作为重组试点，未来在全行业推广行速度有望加快。09 年以

来，有关行业产业结构调整、加快行业重组兼并的政策不断公布，但所能发

挥的作用却始终有限，主要基于两点原因：一是此前政策在表述上往往比较

模糊，不具备实际操作意义；二是各省市保护意识较强，对于跨省市重组始

终不甚积极。本次《方案》的公布则有效避免了以上两处弊端，对于行业整

合的目标、重点和主要任务都给予了详细说明，同时《方案》对于整合的思

路也给出了明确的梳理，即先整合区域内公司，再实现跨区域公司的联合。

我们认为本次《方案》将整改区域选择在中部地区主要基于两方面的考虑：

一是中部地区各类资源储量较为丰富，但许多行业的企业数量较为分散，其

中以钢铁、有色行业为代表，行业整合需求较大；二是相对东部沿海地区，

大型、特大型企业数量较少，区域内企业整合资源重组，操作难度相对较低。

我们认为本次《方案》的提出实际上是以中部地区钢铁企业作为试点，未来

有望在全国范围内推广，从而在实质上加快行业并购重组的步伐。 
2、 重点扶持企业明确，华中地区将形成“1+3”的行业格局。《方案》

中明确指出，未来华中地区钢铁冶炼企业数量将得到较大幅度压缩，着力培

育 1 家具有国际竞争力、2-3 家在国内具有较强竞争力的钢铁企业集团。鼓

励生产要素向武钢等大型企业集中，支持武钢集团积极开展区域内和跨区域

的联合重组，努力打造成为具有较强国际竞争力的特大型钢铁企业，推动马

钢、太钢、华菱等与省内外企业联合重组，形成具有较强实力的企业集团，

推动安钢、新钢等与特大型钢铁企业集团跨区域重组。从《方案》中可以看

到，以武钢为首的四家企业将成为华中地区兼并重组的主要力量，在政府支

持和推动下本次成为产业结构调整和优化的直接受益者，而此前市场中传言

的安钢与中钢、新钢与宝钢的重组活动也有望成为现实。 
3、 未来全国生产基地布局结构更加明确。《方案》中指出要优化产业

布局，积极推动生产要素合理流动和配置，重点发展武钢、马钢沿江沿海钢

铁基地。这明确了未来国内重点钢铁生产基地发展的最终趋势，即以资源产

地和沿江、沿海、沿主要交通干线等交通便利地区作为重点发展区域，产业

重心由城市向生产基地转移，这不仅仅中部地区产业布局的调整方向，更是

我国未来钢铁行业布局的发展方向，未来行业整合的重点有望逐步向以上区

域钢铁企业倾斜，使其成为直接受益者。 
4、 落后产能淘汰任务再次得到重申。《方案》中再次明确指出，要求 
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重点企业和地区要加快淘汰 1000 立方米以下高炉及相应的炼钢设备，全面淘汰 400 立方米及

以下高炉，30 吨及以下的转炉和电炉。对过剩产能的限制一方面在于对新增产能部分的控制，

另一方面在于对原有落后产能的淘汰。我们认为未来对于落后产能的淘汰，在统一标准下，也

将更加注重对不同生产企业和区域的区别对待，同时将产能淘汰的具体任务划分至各个省市，

使得实施过程更加符合市场供求情况，实际效果更加明显。 

5、优势向大中型企业集中的趋势将更加明显。《方案》中提及未来行业发展将以市场为

导向，以产品为龙头，严格控制初级资源类产品的盲目扩张，着力增加高技术含量、高附加值

产品比重。其中重点发展高磁感低铁损取向硅钢、高牌号不锈钢、高速车轮轮箍、高档汽车面

板等品种将成为政策扶植重点，这将促进具备先进生产技术大中型钢铁企业的进一步发展。 

综上所述，我们认为本次《方案》的颁布对于中部地区大型、特色钢铁企业未来发展将形

成直接利好，而其中对于大型、区域龙头企业的兼并重组模式及产业结构的调整在经过中部地

区的试点后必将推广至全国范围，这将对全行业长期发展形成有效的正面推动作用，“重组”

有望延续 2008 年继续成为全年的投资主题之一。 

企业层面，重点龙头企业，如武钢、马钢、太钢、华菱通过行业重组可实现公司自身的产

品结构、产业布局的长期调整；如安钢、新钢等重组中的被并购方既可以在重组过程中接受溢

价，更可以借助并购方的资金和技术实力加强企业生产经营的竞争实力。建议投资在关注建筑

用钢、资源品种的同时，适时关注具备兼并重组题材类的个股，如武钢股份、太钢不锈、安阳

钢铁和新钢股份等。 

 



 
 

行业研究/钢铁行业 

请务必阅读正文后的免责声明部分 

西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 
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