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煤炭：河南省整顿小煤矿事件点评 
 

 

报告关键点： 
 事件，河南省2010年将会对省内646座小煤矿进行整顿 
 边际上影响河南省产量2000-3000万吨，加剧供给紧张的局面 
 维持行业“领先大市-A”投资评级 

报告摘要： 
 事件，河南省2010年将会对省内646座小煤矿进行整顿：近日，河南省在经济工

作会议决定在2010年对省内的646座小煤矿进行兼并重组，相关的主要措施包

括，新建矿井规模不得低于45万吨/年，现有煤矿单井规模不低于30万吨/年的

可以单独生产；大力支持大型煤炭生产企业兼并重组中小煤矿；生产规模100万

吨/年以上的骨干煤炭企业在不影响大型煤炭生产企业兼并重组的前提下，作为

兼并重组主体，兼并重组相邻中小煤矿。同时，河南省预计2010年全省的原煤

产量控制在1.5亿吨左右。 

 山西省煤炭整合成功的延续，但短期内不太扩散到陕西、内蒙：河南省整合小

煤矿，可以说是山西省成功整合小煤矿的延续，安全生产、提高资源利用率、

和谐社会的要求、以及加大国家对能源行业的掌控力度是整合的动力。但是，

我们认为短期内这一整合扩散到陕西、内蒙的可能性较小，理由如下：1、陕西

省缺乏较大的地方国有煤矿，如果进行较大规模的整合，受益的可能是外来的

企业，整合动力稍显不足；2、内蒙古由于地质开采条件较好，形成的煤炭企业

产能较大，同时安全事故较少，所以，资源整合的理由不够充分。 

 边际上影响河南省产量2000-3000万吨，加剧供给紧张的局面：河南省预计2010

年全省的煤炭产量为1.5亿吨，其中，国有煤矿的产量达到1.3亿吨，小煤矿的

产量控制在2000万吨以内。从2009年1-10月份的数据来看，河南省09年1-10月

份的原煤产量为1.67亿吨，乡镇煤矿的产量为3900万吨，国有煤矿的产量为1.28

亿吨，我们认为2010年整体煤炭供给偏紧，河南省国有煤矿的产量将会和09年

持平，2010年的产量将会超过1.3亿吨，乡镇煤矿的产量将会控制在2000万吨以

内，将会使河南省2010年的煤炭供给减少2000-3000万吨，这将会加剧国内煤炭

供给紧张的局面。 

 维持行业“领先大市-A”投资评级：我们维持煤炭行业“领先大市-A”投资评
级，看好价格更具有弹性的炼焦煤，推荐：西山煤电、平煤股份、金牛能源、

开滦股份等。 
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T_KeyRP 

行业重点公司财务和估值汇总表   日期： 2009-12-27 
每股收益(元) 市盈率(X) ROE(%) 证券 

代码 
公司 

名称 

上次 
评级 

最新 
评级 2008 2009E 2010E 2008 2009E 2010E 2008 2009E 2010E 现价 目标价 

  

煤炭Ⅲ                 
601666 平煤股份 增持-A 增持-A 1.90 1.22 1.78 16 26 17 28.7% 15.0% 18.0% 31.12 40.00   
000983 西山煤电 增持-A 增持-A 1.44 1.18 1.80 27 33 22 37.5% 24.0% 31.0% 38.85 45.00   
601898 中煤能源 增持-A 增持-A 0.51 0.51 0.59 26 26 22 10.7% 10.0% 10.0% 13.15 20.00   
600188 兖州煤业 增持-A 增持-A 1.32 0.81 0.98 17 28 23 24.6% 14.0% 15.0% 22.85 25.00   
600997 开滦股份 增持-A 增持-A 0.67 0.71 1.17 37 35 21 19.2% 16.0% 18.0% 24.90 30.00   
601088 中国神华 增持-A 增持-A 1.34 1.60 1.90 25 20 17 17.9% 17.0% 17.0% 32.79 40.00   
000933 神火股份 买入-A 买入-A 1.53 0.92 1.74 23 38 20 39.3% 19.0% 30.0% 34.81 39.50   
601699 潞安环能 增持-A 增持-A 2.48 2.19 2.56 21 23 20 36.3% 27.0% 27.0% 50.94 55.00   
000159 国际实业 买入-A 买入-A 0.61 1.21 1.86 31 16 10 22.0% 32.0% 35.0% 18.77 24.00   
601918 国投新集  无-A - - - - - - - - - 18.17 -   
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