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国网智能电表第一批招标点评 
 

 

报告关键点： 
 智能电表招标开启智能电网建设序幕 
 价格下降令人担心，这次招标市场份额没有代表性 
 维持电气设备行业“领先大市-B”投资评级，智能用电设备细分行业我们重点
推荐威胜集团、科陆电子、国电南瑞、许继电气。 

报告内容： 
 国网公司公布智能电表第一批招标结果，我们就此做出点评。 
 

 开启智能电网建设序幕：智能电网包含从发电、调度、输变电、配电和用电各
个环节，智能电表属于智能用电的环节，这次智能电表的招标可以算是在智能

电网名义下的第一次批量招标。 

 承载了太多太重的期望：在经过07年、08年的试点之后，国网公司原计划在2009
年初就开始投资约800亿元的用电管理系统改造计划，智能电网理念提出之后，

多功能电表也随之要求符合智能电网标准，原计划建设的进度推后执行。原来

在各省网招标的模式也改为国网统一招标的模式。由于智能电表标准到11月底

才出台，各省电力公司从09年中期就处于无表可用的情况。国网公司是电表厂

商国内最主要的客户，由于关系到今后能否进入国网，这次智能电表招标承载

了国内600多家电表厂商太多太重的期望。 

 价格下降令人担忧：本次招标共290万只，招标的电表为1级三相费控智能电表
和2级单相远程费控智能电表。之前市场预计招标的金额约10亿元左右，但最后

中标总金额为6.4亿元，大大低于市场预期。以2级单相为例，在08年试点阶段

的价格大约在250-300元/只，但这次招标的结果均价仅为约180元/只，比试点

阶段的价格下降30%以上。三相表的报价差异极大，最低价和最高价几乎差一倍，

从表1的中标情况仍可看出中标价格差异非常明显，为能够第一次中标，部分厂

家几乎是成本价来报价。据业内介绍，统一电表标准后，今后的研发费用会下

降，成本降低，部分公司报价大约按照30%的毛利率，但部分公司以成本价来竞

标太过离谱，如果国网公司不改变招标的规则，今后的价格战不可避免。 

 市场份额不具有代表性：由于从发布智能电表标准到进行招标时间太短，部分
公司如长城开发来不及送检样表，没有参与第一次招标。低价竞标，使得龙头

公司如威胜集团和科陆电子等由于报价偏高，三相表没有中标。国网信通公司、

中国电科院、国网电科院是智能电表标准的制定者，国网的电表检测中心就放

在国网电科院，国电南瑞和国网信通以自己的名义参加竞标，但由于以自己的

品牌没有过往业绩也没有中标。我们认为本次招标中标结果没有充分体现厂家

的实力，这次的市场份额不意味着今后也会如此，样表通过检测更有意义。 

 涉及上市公司情况：东方电子三相表中标第一名，但中标价格最低，单相表没
有中标；许继电气两款电表都通过检测，三相表市场份额较低，单相表没有中

标；威胜集团（3393.HK）和科陆电子的两款电表都通过检测，三相表没有中标，

单相表份额较高；浩宁达（已过会未发行）三相表份额较高，单相表未中标；

杭州百富电子技术有限公司是高阳科技（0818.HK）的子公司，高阳科技电表业

务之前被市场忽视，三相表和单相表市场份额都是第二；国电南瑞两款电表都

通过检测，都没有中标；长城开发没有参与竞标。 

 行业评级与重点公司：我们维持电气设备行业“领先大市-B”投资评级，智能
用电设备细分行业我们重点推荐威胜集团、科陆电子、国电南瑞、许继电气。
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表 1 1 级三相表中标情况 

公司 数量（只） 数量份额 金额份额 
单价与中标最

低均价偏离 
烟台东方威思顿电气有限公司 44225 16.9% 14.0% 0.0% 
杭州百富电子技术有限公司 43125 16.5% 15.0% 9.5% 
宁波三星电气股份有限公司 35000 13.4% 14.4% 29.9% 
深圳浩宁达仪表股份有限公司 30450 11.6% 12.8% 32.7% 
杭州炬华科技有限公司 21125 8.1% 7.7% 14.5% 
浙江万胜电力仪表有限公司 21125 8.1% 7.9% 17.7% 
上海东汇集团有限公司 18000 6.9% 7.2% 26.0% 
杭州海兴电力科技有限公司 15000 5.7% 6.7% 40.9% 
河南许继仪表有限公司 11450 4.4% 5.1% 39.0% 
安徽中天电力电子有限责任公司 10950 4.2% 4.4% 26.0% 
宁波迦南电子有限公司 10950 4.2% 4.8% 38.1% 

总计 261400 100.0% 100.0% 20.5% 

数据来源：国网公司，安信证券研究中心整理 

 

表 2 2 级单相表中标情况 

公司 数量（只） 数量份额 金额份额 
单价与中标最

低均价偏离 
江苏林洋电子有限公司 383575 14.5% 13.5% 0.0% 
杭州百富电子技术有限公司 375250 14.2% 13.4% 1.5% 
威胜集团有限公司 339725 12.9% 12.2% 2.2% 
杭州西力电能表制造有限公司 255250 9.7% 9.5% 5.6% 
深圳市科陆电子科技股份有限公司 229600 8.7% 9.2% 14.4% 
浙江万胜电力仪表有限公司 207800 7.9% 8.1% 10.7% 
北京博纳电气有限公司 171600 6.5% 7.0% 16.6% 
浙江八达电子仪表有限公司 140125 5.3% 5.5% 10.6% 
上海东汇集团有限公司 110125 4.2% 4.0% 3.6% 
杭州炬华科技有限公司 105000 4.0% 3.8% 1.8% 
武汉奥统电气有限公司 91000 3.4% 3.3% 2.3% 
江苏卡欧万泓电子有限公司 81000 3.1% 3.6% 25.2% 
常州八方电子科技有限公司 60000 2.3% 2.9% 35.4% 
溧阳市华鹏电力仪表有限公司 40000 1.5% 1.7% 24.0% 
慈溪市一得电子仪表有限公司 31000 1.2% 1.4% 25.2% 
浙江松夏仪表有限公司 22000 0.8% 0.9% 17.4% 
总计 2643050 100.0% 100.0% 7.5% 

数据来源：国网公司，安信证券研究中心整理 
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