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12 月 16 日召开的国家重大工程标准化示范暨特高压交流输电标准化新闻发布会上，国家标准化管

理委员会公布了此前批准的《1000 千伏交流系统电压和无功电力技术导则》等 15 项特高压交流输电技

术国家标准，此标准并将于 2010 年 5 月正式实施。 

此次通过国家标准委批准的特高压交流输电技术 15 项国家标准是整个特高压交流输电标准体系中

最基础、最核心的系统标准和设备标准，其中包括 2 项系统技术标准、11 项关键设备技术规范标准、1

项设备运行维护标准和 1 项试验标准。国家标准的发布，标志着特高压交流输电技术在我国已具备了推

广应用的条件，也进一步确立了我国在特高压输电领域的国际领先地位，为电力装备制造业的发展拓展

了空间。 

作为国际高压输电技术的制高点，特高压输电是指以 1000 千伏交流输电网和±800 千伏直流系统为

骨干网架的、与各级输配电网协调发展的现代化大电网技术，较之世界各国目前普遍采用的 500 千伏和

220 千伏电网，特高压电网具有容量大、距离长、损耗低等突出优势。早在上世纪七十年代，就得到了

包括美国、日本和苏联等国的重视，纷纷启动了特高压输电技术的研究工作，但由于其技术难度高，资

金耗费巨大，在电网安全、设备制造、环境保护等方面存在诸多挑战，一直未能实现规模化应用，也没

有形成技术标准和规范。 

由于我国资源禀赋和经济发展的特点，迫切需要解决电力需求与电力供应地域分配不平衡之间的矛

盾，而作为“电力高速公路”的特高压输电因其固有的特点和优势，成为符合我国基本国情的输电方式。

2006 年 8 月，经过两年多的酝酿和论证，晋东南—河南南阳—湖北荆门 1000 千伏特高压交流试验示范

工程经国家发改委核准后开工建设，从 2008 年 12 月 30 日建成投入试运行到现在，这一首个特高压交流

输变电工程已实现累计送电 80 亿千瓦小时，相当于输送煤炭约 350 万吨。 

以晋东南至荆门特高压交流试验示范工程为例，该工程全长约 640 公里，是具有完全自主知识产权

的交流输变电工程，工程动态投资 57.36 亿元，其中设备投资约占一半，设备国产化率达到 90%，以此

测算，参与该工程设备供应的包括特变电工、平高电气、保定天威、西电等国内在变压器、开关等设备

领域的龙头企业，就分享了将近 26 亿的市场份额。 

标准的确立对于已参与试验示范工程的国内骨干电力设备制造企业而言，无疑构成了最直接的利好，
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巩固了它们在特高压领域的技术优势和竞争优势。由于标准确立的基础主要基于现有的技术和产品水平，

这些企业生产的设备和产品也就相应成为行业的规范和标杆，随着我国特高压交流输电技术的大规模应

用，这些企业将直接受益于特高压电网建设带来的广阔发展机会。 

根据国家电网公司的规划，到“十二五”初期，我国将初步建成“两纵两横”特高压骨干电网，预

计未来两年特高压电网投资将达到 830 亿元左右，其中特高压交流 570 亿元。按照以晋东南至荆门特高

压交流试验示范工程建设中对变压器、组合电器开关 GIS 的采购量和采购金额比例，初步估算“两纵两

横”将形成 50 亿以上变压器、80 亿以上组合电器开关市场需求。随着特高压输电线路建设进入实际实

施阶段，由此形成的对特高压变压器、组合电器开关、换流变压器、换流阀组等核心设备的采购，将对

输变电主设备制造企业的业绩带来明显的推动。由于特高压输电线路设备技术等级高、制造难度大，上

市公司中从事特高压变压器制造的特变电工、天威保变；特高压组合电器开关（GIS）的平高电气；以及

从事特高压直流换流阀组装的许继电气将从中长久受益。 

特高压输变电设备制造上市公司一览 

设备分类 属性 产品分类 上市公司 

输变电主设备 

交流 
变压器 

特变电工（600089.SH） 

天威保变（600550.SH） 

上海电气（601727.SH、2727.HK）

GIS开关 平高电气（600312.SH） 

直流 

换流阀及组件 
许继电气（000400.SZ） 

南车时代电气（3898.HK） 

换流变压器 
特变电工（600089.SH） 

天威保变（600550.SH） 

电力自动化与保护设备 

线路保护 
国电南瑞（600406.SH） 

国电南自（600268.SH） 

主设备保护 

国电南自（600268.SH） 

国电南瑞（600406.SH） 

许继电气（000400.SZ） 

 

而标准确立在特高压建设领域更为重大的意义在于，它为国内的电力设备制造商设立了准入门槛并

提供了技术方向引导。按照国家电网公司的远期规划，在未来 15 年内，围绕大型水电和煤电基地的开发，

以及与俄罗斯、中亚国家的能源合作，中国的特高压线路预计将达到 10~15 条，总投资将高达 4000 亿元，

其中设备投资将达到 2500 亿元左右。无疑，在特高压输电领域还有广阔的市场空间，而建设的进程规划

也为其他电力设备制造企业预留了冲刺和赶超的时间，任何想要分享特高压建设这一蛋糕的电力设备制

造企业，都必须在既有标准的规范下，加快技术创新，提升产品质量，增强竞争实力。而在统一既定标

准下市场竞争的最终结果，将必然提升我国电力装备制造业的整体水平，从而进一步确立我国在特高压

输电技术研究、装备制造、工程设计、建设和运行领域的国际领先地位。 
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投资评级说明： 

类别 级别 定     义 

股票短期 

投资评级 

买入 预计未来 6个月内，股价涨幅为15%以上  

增持 预计未来 6个月内，股价涨幅为5-15%之间 

中性 预计未来 6个月内，股价变动幅度介于±5%之间  

卖出 预计未来 6个月内，股价跌幅为10%以上  

股票长期 

投资评级 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平  

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致  

C 公司长期竞争力低于行业平均水平  

行业 

投资评级 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6个月内，行业指数将跑赢市场平均水平 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6个月内，行业指数跟随市场平均水平 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6个月内，行业指数将跑输市场平均水平 
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