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[Table_Title] [2009.12.14] 

沿海散货运价指数连涨 6 周 

――航运业 12 月第 2 周周报 

 马哲峰    
 86-10-5836 2779     

 
zhefengma@yahoo.com.cn     

核心观点： 

 本周BDI指数均值下跌4% 

 12月9日CCBFI指数较12月2日上涨6.5% 

 12月11日CCFI指数较12月4日下跌0.2% 

 本周BDTI均值上涨5%，BCTI均值上涨8% 

投资要点： 

[Table_Summary] 
 本周 BDI 指数均值 3796 点，较上周均值 3962 点下跌 4%。 

本周美元指数与 BDI 的反向关系再次显现，美元指数均值上涨 1.62%，此

外，随着西方圣诞节的来临，季节性波动也成为 BDI 下跌的另一因素。根

据最新公布的数据，11 月份我国铁矿石进口 5107 万吨，环比 10 月份增

长 12%，但是低于 9 月份和 10 月份的均值 5500 万吨。未来 BDI 指数走

势的不确定性因素依旧较多，主要有宏观经济的预期、季节性因素、钢铁

价格波动以及铁矿石谈判等。 

 12 月 9 日 CCBFI 报收 1926.13 点，较 12 月 2 日上涨 6.5%。 

CCBFI 指数继续上涨 6.5%，自 11 月第一周算起，已连续上涨 6 周，累计

涨幅高达 73%，从库存的角度看，秦皇岛煤炭库存一周下降 19%，12 月

13 日直供电厂煤炭库存平均可使用天数维持在 12 天的较低水平，其中华

东电网库存可使用天数为 8 天，安徽省直供电厂煤炭库存平均可使用天数

仅为 5 天，补库存需求继续存在。 

 12 月 11 日 CCFI 收于 991.45 点，较上周下跌 0.2%。 

本周 CCFI 指数继续维持十月份以来小幅波动的态势，行业已经逐渐步入

淡季，闲置运力上升，船舶利用率下降，维持之前看淡年内运费的观点。 

 本周 BDTI 均值 727 点，较上周上涨 5%，BCTI 均值 581.20 点，较上周

均值上涨 8%。 

根据最新公布的数据，11 月份我国原油进口 1712 万吨，同比增长 28%，

环比下降 11%。本周 BDTI 和 BCTI 继续维持旺季的上升态势，维持对油

轮业长期看好的观点，长期重点推荐长航油运（600087）。 
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1. 国际干散货运输市场 

图 1：本周 BDI 指数变动 
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数据来源：WIND 渤海证券研究所 

图 2：美元指数与 BDI 
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数据来源：WIND 渤海证券研究所 

图 3：原油期货结算价格 

20

30

40

50

60

70

80

90

J
a
n
-0

9

F
e
b
-0

9

M
a
r-

0
9

A
p
r-

0
9

M
a
y
-0

9

J
u
n
-0

9

J
u
l-
0
9

A
u
g
-0

9

S
e
p
-0

9

O
c
t-

0
9

N
o
v
-0

9

D
e
c
-0

9

WTI:原油期货结算价 布伦特:原油期货结算价

 
数据来源：WIND 渤海证券研究所 

美元指数本周均值 76.10，

较上周均值 74.89 上涨

1.62%。 

本周BDI指数均值 3796 点，

较上周均值 3962 点下跌

4%。 

12 月 11 日收于 3579 点，较

12 月 4 日下跌 13%。 

本周原油价格下跌幅度

较大，其中 WTI 原油期

货结算价格本周均值

71.53 美元/每桶，较上周

均值 76.84 美元/每桶下

跌 7%。 
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图 4：10 月份以来干散货分船型运价指数 
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数据来源：WIND 渤海证券研究所 

表 1：本周主要航线铁矿石运费价格 

单位：美元/吨 12/11VS12/04 12 月 04 日 12 月 07 日 12 月 08 日 12 月 09 日 12 月 10 日 12 月 11 日 

图巴朗-北仑/宝山 21% 44.71 43.00 39.78 37.96 36.13 35.13 

西澳-北仑/宝山 20% 17.18 16.23 15.30 14.90 14.16 13.68 

数据来源：WIND 渤海证券研究所 

图 5：国内钢材价格与 BDI 
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数据来源：WIND 渤海证券研究所 

BCI 本周均值 5715，较

上周均值 6393 下跌

11%； 

 

BPI 本周均值 3868，较

上周均值3765上涨3%； 

 

BSI 本周均值 2420，较

上周均值2381上涨2%。 

以热轧 3.0 北京的价格为

例，本周均价 3726 元/每

吨，较上周均价 3720 元/

每吨上涨 0.2%。 
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图 6：全国港口铁矿石库存量 
 

数据来源：WIND 渤海证券研究所 

图 7：铁矿石量进口月度数据 
 

数据来源：WIND 渤海证券研究所 
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本周铁矿石港口库

存 6592 万吨，较上

周 6561 万吨上升约

0.47%。 

根据最新公布的数

据，我国 11 月份铁

矿石进口量 5107 万

吨，同比增长 57%，

环比增长 12%。 
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2. 中国沿海（散货）运输市场 

图 8：CCBFI 指数 
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数据来源：WIND 渤海证券研究所 

表 2 分货种及航线 CCBFI 指数 

指标名称 12/09VS 12/02 2009-12-02 2009-12-09 

CCBFI:成品油 0.00% 1,210.37  1,210.37  

CCBFI:成品油:大连-广州 0.00% 1,129.57  1,129.57  

CCBFI:成品油:大连-上海 0.00% 1,087.13  1,087.13  

CCBFI:成品油:天津-汕头、广州 0.00% 1,451.84  1,451.84  

CCBFI:成品油:天津-温州、台州 0.00% 1,413.74  1,413.74  

CCBFI:原油 0.00% 1,486.55  1,486.55  

CCBFI:原油:广州-南京 0.00% 1,512.83  1,512.83  

CCBFI:原油:宁波-南京 0.00% 1,642.64  1,642.64  

CCBFI:原油:舟山-南京 0.00% 1,497.78  1,497.78  

CCBFI:金属矿石 0.00% 1,035.00  1,035.00  

CCBFI:金属矿石:北仑-南通 0.00% 991.75  991.75  

CCBFI:金属矿石:北仑-上海 0.00% 1,245.15  1,245.15  

CCBFI:金属矿石:青岛-张家港 0.00% 782.58  782.58  

CCBFI:金属矿石:舟山-张家港 0.00% 1,054.26  1,054.26  

CCBFI:粮食 0.66% 1,666.40  1,677.39  

CCBFI:粮食:大连-广州 0.00% 1,666.15  1,666.15  

CCBFI:粮食:营口-深圳 2.20% 1,666.99  1,703.62  

CCBFI:煤炭 8.89% 2,265.20  2,466.58  

CCBFI:煤炭:黄骅-上海 6.44% 2,250.72  2,395.68  

CCBFI:煤炭:秦皇岛-福州 2.41% 1,708.03  1,749.23  

CCBFI:煤炭:秦皇岛-广州 11.72% 2,173.82  2,428.64  

CCBFI:煤炭:秦皇岛-宁波 9.09% 2,194.14  2,393.55  

CCBFI:煤炭:秦皇岛-上海 6.78% 2,762.39  2,949.64  

CCBFI:煤炭:天津-南通 5.96% 2,254.36  2,388.72  

CCBFI:煤炭:天津-宁波 7.87% 2,273.94  2,452.85  

CCBFI:煤炭:天津、京唐-上海 15.62% 2,154.78  2,491.37  

数据来源：WIND 渤海证券研究所 

12 月 09 日 CCBFI 报收

1926.13 点，较 12 月 02

日继续大涨 6.50%。 



                                                   投资策略报告 

7 请务必阅读正文之后的免责条款部分  7 of 15 

图 9：秦皇岛煤炭库存量（周数据） 
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数据来源：煤炭资源网 渤海证券研究所 

图 10：直供电厂煤炭库存量 
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数据来源：煤炭资源网 渤海证券研究所 

12月13日秦皇岛煤炭库

存量 564.03 万吨，较 12

月 6 日库存量 699.50 万

吨下降 19%，再创十一

月份以来的最低点。 

12月 09日直供电厂煤

炭库存 2397.82 万吨，

与12月2日基本持平。 

直供电厂煤炭库存可

用天数维持在 12 天。 
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3. 集装箱运输市场 

图 11：CCFI 指数 
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数据来源：WIND 渤海证券研究所 

表 3 CCFI 分航线指数 

 12/11VS12/04 2009-12-11 2009-12-04 

CCFI -0.20% 991.45  993.45  

CCFI:澳新航线 -0.08% 1,107.13  1,108.06  

CCFI:美东航线 0.15% 1,126.01  1,124.31  

CCFI:美西航线 -0.63% 867.49  873.00  

CCFI:东西非航线 0.12% 898.90  897.80  

CCFI:南非南美航线 0.88% 958.58  950.21  

CCFI:地中海航线 0.15% 1,589.57  1,587.26  

CCFI:欧洲航线 0.20% 1,422.63  1,419.73  

CCFI:日本航线 1.55% 730.06  718.93  

CCFI:香港航线 -4.75% 536.15  562.86  

CCFI:韩国航线 1.89% 539.76  529.73  

CCFI:东南亚航线 -3.94% 811.61  844.87  

数据来源：WIND 渤海证券研究所 

CCFI本周收于 991.45

点，较上周下降 0.2%。 
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图 12：我国出口商品总额及同比增长 
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数据来源：WIND 渤海证券研究所 

图 13：我国进口商品总额及同比增长 
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数据来源：WIND 渤海证券研究所 

 

根据最新公布的进

出口数据，11 月份我

国 出 口 商 品 总 额

1136.53 亿美元，同

比增速为-1.2%； 

11 月份我国进口商

品总额 945.6 亿美

元 ， 同 比 增 速 为

26.7%； 
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4. 油轮运输市场 

图 14：原油/成品油运价指数 
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数据来源：WIND 渤海证券研究所 

图 15：美国原油及成品油进口量（周数据） 
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数据来源：EIA 渤海证券研究所 

图 16：美国原油及成品油库存量（不包括战略石油储备） 
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数据来源：EIA 渤海证券研究所 

本周 BDTI 均值 727

点，较上周均值 692

点上涨 5%。 

BCTI 均值 581 点，较

上周均值 538 点上涨

8%。 

根据 EIA 公布的最新

数据，12 月第 1 周美

国原油及成品油进口

量为 10647 千桶 /每

天，较上周下降 8%。 

本周美国原油及成

品油库存下降0.4%。 
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图 17：我国原油进口量月度数据 
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数据来源：WIND 渤海证券研究所 

 

图 18：我国成品油进口量月度数据 
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数据来源：WIND 渤海证券研究所 

 

11 月份我国原油进

口量 1712 万吨，同

比增长 28%，环比下

降 11%。 

11 月份我国成品油

进口量 238 万吨，总

量与十月份持平，同

比增长 23%。 
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5．本周航运业上市公司表现 

表 4：本周航运业上市公司表现 

股票代码 上市公司 一周涨跌幅 2009-12-04 2009-12-11 

600751 SST 天海 3.87% 9.55 9.92 

600798 宁波海运 1.32% 6.04 6.12 

000520 长航凤凰 1.22% 5.76 5.83 

600692 亚通股份 0.00% 9.69 9.69 

600087 长航油运 -0.53% 7.58 7.54 

600896 中海海盛 -0.73% 9.59 9.52 

 上证指数 -2.10% 3317.04 3247.32 

600428 中远航运 -2.45% 11.43 11.15 

601872 招商轮船 -3.40% 5.89 5.69 

601866 中海集运 -3.59% 5.02 4.84 

601919 中国远洋 -3.99% 15.28 14.67 

600026 中海发展 -4.26% 15.27 14.62 

数据来源：WIND 渤海证券研究所 
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渤海证券股票投资评级说明 

1、买入：未来 12 个月内股价超越大盘 10%以上； 

3、中性：未来 12 个月内股价相对大盘波动在-10%～10%之间；  

4、卖出：未来 12 个月内股价落后大盘 10%以上；  

 

 

 

 

 

 

 

渤海证券行业投资评级说明 

1、 看好：行业股票指数超越大盘； 

2、 中性：行业股票指数基本与大盘持平； 

3、 看淡：行业股票指数明显弱于大盘。 
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