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行业研究 简评 汽车及零部件制造业 

事 件 

12 月 9 日国务院常务会议决定，将减征 1.6 升及以下小排量乘用车车辆购置税

的政策延长至 2010 年底，减按 7.5%征收；将汽车下乡政策延长实施至明年年底；

汽车以旧换新的单车补贴金额标准提高到 5000 元至 1.8 万元；将节能与新能源汽车

示范推广试点城市由 13 个扩大到 20 个，选择 5 个城市进行对私人购买节能与新能

源汽车给予补贴试点。 

评 论 

本次内容中购置税政策无疑是最引人关注的，而 7.5%的标准则明显低于市场预

期，之前市场最低预期为延续 09 年 5%的购置税标准不变。 

由于 2010 年 1 月 1 日起，将实施 7.5%的购置税标准，因此预计 12 月未来 20
日 1.6L 以下车辆将出现集中购买的情况，但由于目前市场库存有限，热卖车型很多

处于等车的状况，因此提升幅度有限。而明年 1 季度由于购置税上调和提前购买等

因素，预计 1.6L 以下销量将受一定程度影响。但我们仍然看好汽车基本需求的延续，

预计销量将很快回升正常水平。 

根据 1~10 月财政部公示的补贴情况，我们预计 2009 年微客、轻卡和微卡的农

村销量将达到 100 万辆、35 万辆和 8 万辆，汽车下乡政策对农村销售的刺激作用十

分显著，明年该政策的延续将继续利好这几个行业，特别是微客行业。由于微客同

时也享受购置税下降，因此购置税上调 2.5 个百分点，会有部分不利影响，但微客

价格基本为 4~5 万元，2.5%的购置税大约为 700~800 元，而下乡补贴多为

4000~5000 元左右，因此影响并不显著。 

汽车以旧换新的单车补贴金额标准提高到 5000 元至 1.8 万元，主要是由于过去

补贴标准偏低，老旧汽车的出售价格明显高于补贴标准，因此以旧换新收效甚微，

本次提高后预计以旧换新数量将有明显提升，我们预计可增加 15~20 万辆的水平。 

节能与新能源汽车示范推广试点城市由 13 个扩大到 20 个，选择 5 个城市进行

对私人购买节能与新能源汽车给予补贴试点的政策出台完全符合我们之前作出的新

能源汽车产业将上升至国家战略地位，从而相关政策力度加大的判断。特别是对于

私人购车补贴的出台将有望成为新能源汽车产业发展的破题关键，也印证了我们之

前的关于重庆首开私人补贴先河后该政策加速的判断。 

总体而言，由于本次政策低于市场预期，短期将对汽车股造成打压，但我们对

国内汽车消费启动和明年汽车行业整体形势持乐观态度，因此仍然维持行业“增持”

评级。另外，我们再次推荐新能源汽车产业相关公司。 
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短期利空，中期趋势不改 

——2010 年汽车相关政策点评 

 



 
 

 

 

联合证券股票评级标准 

增 持 未来 6 个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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